UNIJNi PROSPEKT PRO RUST

pro vefejnou nabidku dluhopisti emitovanych spoleénosti GALMET, spol. s r.o0., s nhazvem
»Evropsky recyklacni cenny papir GALMET*

s pevnym urokovym vynosem 8 % p.a., o jmenovité hodnoté a 10 000 EUR a celkové
predpokladané jmenovité hodnoté nabizenych dluhopisti ve vysi 15 000 000 EUR
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Uvod

Tento dokument predstavuje unijni prospekt pro rdst urceny pro verejnou nabidku (listinnych)
dluhopist (Prospekt) pod nazvem ,Evropsky recyklaéni cenny papir GALMET” s pevhym Urokovym
vynosem v celkové predpokladané jmenovité hodnoté emise 15 000 000 EUR (slovy: patnact miliond
euro) se splatnosti v roce 2028 vyddvanych podle ¢eského prava jako dluhopisy v listinné podobé ve
formé na fad o jmenovité hodnoté kazdého dluhopisu 10 000 EUR (slovy: deset tisic euro) spolecnosti
GALMET, spol. sr.o., se sidlem V Jezirku 544, 252 43 Pr(ihonice, ICO: 496 88 057, zapsanou v obchodnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka C 23811, LEI: 98450053A6F9IDCDE329
(Emitent a dluhopisy Dluhopisy nebo jen Emise). Jmenovita hodnota Dluhopisti a urokové vynosy
z nich budou splatné vyluéné v méné euro. Emitent ma zajem financovat sv(j dalsi rozvoj pomoci Upisu
a vydani Dluhopis( i vefejnosti v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky a Evropské unie.

Datum Emise je stanoveno na 1. 3. 2023 (Datum emise).

Emisni kurz po celou dobu trvani Ihlty pro upisovani Dluhopist ¢ini 110 % jmenovité hodnoty
Dluhopisd.

Dluhopisy nesou pevny rocni Urokovy vynos 8 % p.a. Vynosova obdobi jsou jeden rok, tj. 12 mésicu.
Urokovy vynos bude splatny zpé&tné, v terminech splatnosti stanovenych v souladu s ¢l. 9.2 emisnich
podminek, které obsahuje tento Prospekt (Emisni podminky), a to vZdy k 1. 3. kazdého kalendafniho
roku. Prvni vynosové obdobi Dluhopisu pocina datem Emise (v€etné tohoto dne) a konci prvnim Dnem
vyplaty vynosu (jak je tento pojem definovan v ¢l. 1 Emisnich podminek) (bez tohoto dne). Pokud
nedojde k pfed¢asnému splaceni Dluhopisti nebo k odkoupeni Dluhopisti Emitentem a jejich zaniku,
jak je stanoveno niZe, bude jmenovita hodnota Dluhopist splacena jednorazové k 1. 3. 2028.

Vlastnici Dluhopisi mohou za podminek stanovenych zakonem Zzadat predcasné splaceni DluhopisU
(blize viz ¢l. 13.4.2 Emisnich podminek). Emitent neni opravnén Dluhopisy na zakladé svého rozhodnuti
splatit dfive nez v okamiZiku jejich splatnosti, ale mQze Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo
jinym zplsobem za jakoukoli cenu. Blize viz ¢I. 8.2 Emisnich podminek.

Platby z Dluhopist budou ve vsech pripadech provadény v souladu s pravnimi pfedpisy ucinnymi
v dobé provedeni pfislu§né platby v Ceské republice. Tam, kde to vyZaduji zakony Ceské republiky
ucinné v dobé splaceni jmenovité hodnoty nebo vyplaty Urokového vynosu, budou z plateb vlastnikim
Dluhopist srazeny pfislusné dané a poplatky. Emitent nebude povinen k dalSim platbam vlastnik(im
Dluhopist ndhradou za takovéto srazky dani nebo poplatk(. Emitent je za urcitych podminek platcem
dané srazené z vynosu Dluhopis(. Blize viz kap. 13 tohoto Prospektu.

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopis(. Rizikové faktory, které Emitent
povaZuje za vyznamné, jsou uvedeny v kap. 5 tohoto Prospektu.

Tento Prospekt byl vyhotoven v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady ¢. 2017/1129
(NafFizeni), nafizenim Komise v prenesené pravomoci ¢. 2019/979 a nafizenim Komise v prenesené
pravomoci ¢. 2019/980 (dale jen souhrnné Nafizeni Komise), zakonem ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist (ZPKT), a zakonem ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve
znéni pozdéjsich predpist (Zakon o dluhopisech).

Emitent neplanuje Zadat o pfrijeti Dluhopisi k obchodovani na trzich jinych tretich zemi nebo v
obchodnim systému.

Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisli jsou v nékterych zemich
omezeny zakonem. Prospekt ani Dluhopisy nebyly povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim organem
jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvéleni Prospektu ze strany Ceské narodni banky (CNB).

Prospekt obsahujici znéni Emisnich podminek byl schvdlen rozhodnutim CNB &,
2023/021182/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-2023/00008/CNB/572 ze dne 22. 2. 2023, které nabylo pravni
moci dne 24. 2. 2023.
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Pro ucely vefejné nabidky je Prospekt platny po dobu dvanacti (12) mésicti od jeho pravomocného
schvéleni CNB, tedy do 24. 2. 2024.

Tento Prospekt schvalila CNB jako pfislu$ny organ podle Nafizeni. CNB schvaluje tento Prospekt pouze
z hlediska toho, Ze splfiuje normy tykajici se Uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které pozaduje
Nafizeni. Schvaleni Prospektu ze strany CNB by nemélo byt chdpano jako potvrzeni kvality Dluhopisd,
které jsou predmétem tohoto Prospektu. Schvéleni Prospektu ze strany CNB by nemélo byt chapano
jako potvrzeni Emitenta. CNB pfi schvalovani Prospektu neposuzuje hospoda¥ské vysledky ani finanéni
situaci Emitenta a negarantuje budouci ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit Urokové vynosy
a jmenovitou hodnotu DluhopisU. Investofi by méli provést své vlastni posouzeni vhodnosti investovani
do Dluhopisa.

Tento Prospekt byl schvalen statutdrnim orgdnem Emitenta. Tento Prospekt byl vyhotoven k datu
17. 2. 2023. Informace v ném uvedené jsou aktualni pouze ke dni vyhotoveni. Dojde-li po schvaleni
Prospektu, ale jesté pred ukoncenim verejné nabidky Dluhopist, k podstatné zméné nékteré
skute¢nosti uvedené vtomto Prospektu, uvefejni Emitent dodatek k tomuto Prospektu po jeho
schvaleni CNB. Emitent nema povinnost doplnit tento Prospekt v pfipadé vyznamnych novych
skutecnosti, podstatnych chyb nebo podstatnych nepiesnosti, jestlize tento Prospekt jiz pozbyl
platnosti.

Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zavaznymi pravnimi predpisy uverejiiovat zpravy
o vysledcich svého hospodareni a své financni situaci a plnit své informacni povinnosti. Po datu tohoto
Prospektu musi zajemci o koupi Dluhopist sva investi¢ni rozhodnuti zaloZit nejen na zakladé tohoto
Prospektu, ale i na zakladé dalSich informaci, které Emitent po datu vyhotoveni tohoto Prospektu
uverejnil, ¢i jinych verejné dostupnych informaci.

Prospekt, jeho pfipadné dodatky, vSechny vyroc¢ni a dalsi zpravy Emitenta uverejnéné po datu
vyhotoveni tohoto Prospektu, jakoZ i vSechny dokumenty zahrnuté do tohoto Prospektu formou
odkazu, budou k dispozici v elektronické podobé na internetové strance Emitenta www.galmet.cz
v sekci ,,Pro investory” a dale také k nahlédnuti v sidle Emitenta na adrese V Jezirku 544, 252 43
Priihonice, a to v pracovni dny v dobé od 8:00 do 16:00 hod. (vice viz kap. DULEZITA UPOZORNENI).
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DULEZITA UPOZORNENI

Dluhopisy spole¢nosti GALMET, spol. s r.o. pod ndzvem ,,Evropsky recyklacni cenny papir GALMET” jsou
vyddvdny podle prdva Ceské republiky.

Tento dokument predstavuje unijni prospekt pro rist urceny pro verejnou nabidku (listinnych)
Dluhopisti a byl vyhotoven v souladu Narizenim a Narizenimi Komise, ZPKT a Zdkonem o dluhopisech.

Tento Prospekt byl schvdlen CNB za ucelem verejné nabidky Dluhopisti v Ceské republice.

Tento Prospekt obsahuje Emisni podminky Dluhopist vymezujici prava a povinnosti vlastnik( Dluhopist
a Emitenta.

Tento Prospekt byl vyhotoven Emitentem, aby poskytoval informace o Emitentovi a Dluhopisech s tim,
Ze Emitent vynaloZil veskeré usili, které po ném Ize rozumné poZadovat, aby zajistil, Ze v ném obsaZené
informace jsou pravdivé a Uplné, za coZ Emitent ve smyslu Zdkona o dluhopisech a v souladu s dalsimi
prdvnimi predpisy odpovidd.

Emitent neschvdlil jakékoli jiné prohldseni nebo informace o Emitentovi nebo Dluhopisech, neZ jaké jsou
obsazZeny v tomto Prospektu. Na Zddné takové jiné prohldseni nebo informace se nelze spolehnout jako
na prohldseni nebo informace schvdlené Emitentem.

Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré prohldseni a informace v tomto Prospektu uvedeny k datu
vyhotoveni tohoto Prospektu. Predani Ci jind forma zpristupnéni tohoto Prospektu kdykoli po datu jeho
vyhotoveni neznamend, Ze informace a prohldseni v ném uvedené jsou sprdavné ke kterémukoli
okamziku po datu jeho vyhotoveni.

Za zdvazky z Dluhopisti je odpovédny vylucné Emitent. Zddnd treti osoba neni odpovédnd za pinéni
zavazkd z Dluhopisd, za jejich spInéni nikterak neruci ani je jinak nezajistuje. Za zavazky Emitenta vcetné
zdvazki vyplyvajicich z Dluhopisti neodpovidd Ceskd republika ani kterdkoli jeji instituce, ministerstvo
nebo jiny orgdn stdtni spravy ¢i samospravy, ani za jejich splnéni nikterak neruci ani je jinym zplsobem
nezajistuje.

Potencidlni nabyvatelé Dluhopisi by si méli byt védomi, Ze Dluhopisy jsou investicnimi ndstroji
zahrnujici jistou miru rizika. Potencidlni investofi by se méli ujistit, Ze chdpou povahu Dluhopis(
a uvédomuji si rozsah rizika s pfihlédnutim k jejich individudinim pomérum a financni situaci.
Potencidlni investori by méli provést své vlastni Setfeni a analyzy o vyhodnosti investice do DIuhopisu
a financni situaci Emitenta, pfipadné investici konzultovat se svymi nezavislymi financnimi poradci.

Sifeni tohoto Prospektu a nabizeni, prodej nebo koupé Dluhopisti jsou v nékterych zemich omezeny
zdkonem. Dluhopisy nebudou registrovdny, povoleny ani schvdleny jakymkoli spravnim ¢i jingm
orgdnem jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvdleni Prospektu CNB podle prdvnich predpisi Ceské
republiky za ucelem verejné nabidky Dluhopisti v Ceské republice. Dluhopisy takto zejména nebudou
registrovdany v souladu se zdkonem o cennych papirech Spojenych stdtl americkych z roku 1933
a nesméji byt nabizeny, proddvdny nebo preddvdny na uzemi Spojenych stdtl americkych nebo
osobdm, které jsou rezidenty Spojenych stdtl americkych, jinak neZ na zdkladé vyjimky z registracni
povinnosti podle uvedeného zdkona nebo v rdmci obchodu, ktery takové registracni povinnosti
nepodléhd.

Osoby, do jejichZ drZeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrZovdni omezeni, kterd se
v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji Dluhopis( nebo drZby a rozsifovani
jakychkoli materidli vztahujicich se k Dluhopisim.

KaZdy potencidlni nabyvatel Dluhopisi nese vlastni odpovédnost za to, Ze prodej nebo ndkup Dluhopist
probéhne v souladu s relevantni pravni upravou dotcené jurisdikce.

Informace obsaZené v kap. 13 tohoto Prospektu jsou uvedeny pouze jako vSeobecné informace a byly
ziskdny z verejné dostupnych zdroji, které nebyly blize analyzovdny ani nezdvisle ovéreny Emitentem.
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Potencidlni nabyvatelé Dluhopist by se méli spoléhat vyhradné na vlastni analyzu faktor( uvddénych
v této kapitole a na své vlastni prdvni, dariové a jiné odborné poradce. Potencidlnim nabyvatelim
Dluhopisti, zejména zahrani¢nim, se doporucuje konzultovat se svymi pravnimi a jinymi odbornymi
poradci ustanoveni pfislusnych prdvnich pfedpisii, zejména devizovych a dariovych predpisti Ceské
republiky, stdtd, jichZ jsou rezidenty, a jinych prislusnych stdtd, jejichZ prdvni predpisy mohou byt
z pohledu potencidlnich nabyvateli ¢i Dluhopist relevantni, a ddle vsechny prislusné mezindarodni
dohody a jejich dopad na konkrétni investicni rozhodnuti.

Vlastnici Dluhopist, vcetné vsech pripadnych zahranicnich investor(, se vyzyvaji, aby se soustavné
informovali o vsech zdkonech a ostatnich prdvnich predpisech upravujicich viastnictvi (drZbu)
Dluhopistli, a rovnéZ prodej Dluhopisi do zahrani¢i nebo ndkup Dluhopisi ze zahranici, jakoZto
i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy, a aby tyto zdkony a prdavni predpisy dodrzovali.

Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zdvaznymi prdvnimi predpisy uverejfiovat zprdvy
o vysledcich svého hospodareni a své finanéni situaci a plnit informacni povinnosti.

Emitent nebude vykondvat Cinnosti, které by byly v rozporu s § 2 zdkona ¢. 21/1992 Sb., o bankdch, ve
znéni pozdéjsich predpist. Emise Dluhopist neni hlavni ¢innosti Emitenta, predmétem cinnosti Emitenta
neni poskytovadni uvért nebo cinnosti specifikované v § 1 odst. 3 zdkona ¢. 21/1992 Sb., o bankdch, ve
znéni pozdeéjsich predpisda.

Emitent rovnéZ nebude vykondvat ¢innosti, které by byly v rozporu s § 98 zdkona ¢. 240/2013 Sb.,
o investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisd, jelikoZ ndvratnost
investice nebo zisk investora nebudou zavislé na hodnoté nebo vynosu majetku, do kterého budou
penézni prostredky investovdny. Zisk investora je nastaven pevnou trokovou sazbou Dluhopist ve vysi
8 % p.a. bez ohledu na aktudlni vynos pfi sprdvé majetku Emitenta. Na Cinnost Emitenta se ddle bude
vztahovat vyjimka z aplikace zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investi¢nich
fondech, ve znéni pozdéjsich predpisti ve smyslu jeho § 2 pism. a), jelikoZ Emitent shromaZduje
prostiedky za ucelem financovadni vlastni ¢innosti — projekti v oblastech recyklace drahych kovd,
zpracovani zlata a drahych kovd, recyklace odpadu, recyklace fotovoltaickych paneld, technologie
rafinérie a vyroby komodit a jejich derivdti a obchod s nimi.

Prospekt, jeho pfipadné dodatky, vsechny vyrocni a dalsi zprdvy Emitenta uverfejnéné po datu
vyhotoveni tohoto Prospektu, jakoZ i vsechny dokumenty zahrnuté do tohoto Prospektu formou odkazu,
budou k dispozici v elektronické podobé na internetové strance Emitenta www.galmet.cz v sekci ,,Pro
investory” a ddle také k nahlédnuti v sidle Emitenta na adrese V Jezirku 544, 252 43 Pruhonice,
v pracovni dny v dobé od 8:00 do 16:00 hod.

Emitent neschvdlil jakékoli jiné prohldseni nebo informace o Emitentovi nebo Dluhopisech, neZ jaké jsou
obsaZeny v tomto Prospektu. Na Zddné takové jiné prohldseni nebo informace se nelze spolehnout jako
na prohldseni nebo informace schvdlené Emitentem. Emitent bude v rozsahu stanoveném prdvnimi
predpisy uverejfiovat zprdvy o vysledcich svého hospodareni a své financni situaci a plnit svou
informacni povinnost. Zdjemci o koupi Dluhopist po vyddni tohoto Prospektu musi svd investicni
rozhodnuti zaloZit nejen na zdkladé tohoto Prospektu ve znéni jeho pfipadnych dodatkd, ale i na zdkladé
dalsich informaci, které mohl Emitent po datu vyhotoveni tohoto Prospektu uverejnit, ¢i na zdkladé
jinych verejné dostupnych informaci.

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu
podnikatelské Cinnosti nebo postaveni na trhu nelze pokladat za prohldseni ¢i zdvazny slib Emitenta
tykajici se budoucich uddlosti nebo vysledki, nebot tyto budouci uddlosti nebo vysledky zavisi zcela
nebo zcdsti na okolnostech a uddlostech, které Emitent nemuzZe primo nebo v plném rozsahu ovlivnit.
Potencidlni nabyvatelé Dluhopisii by méli provést viastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendi nebo
vyhled( uvedenych v tomto Prospektu, pripadné provést dalsi samostatnd Setfeni, a svd investicni
rozhodnuti zaloZit na vysledcich takovych samostatnych analyz a Setfeni. Pokud neni ddle uvedeno
jinak, viechny finanéni udaje Emitenta vychdzeji z Ceskych ucetnich standardd. Nékteré hodnoty
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uvedené v tomto Prospektu mohou byt upraveny zaokrouhlenim. To mimo jiné znamend, Ze hodnoty
uvddeéné pro tutéz polozku se mohou na riznych mistech mirné lisit a hodnoty uvddéné jako soucty
nékterych hodnot nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychdzeji.

Tento Prospekt byl vyhotoven pouze v Ceském jazyce a Emitent neodpovidd za jakykoli pripadny preklad
tohoto Prospektu do jiného jazyka. Bude-li vyhotoven preklad tohoto Prospektu a bude-li znéni i vyklad
preloZeného Prospektu v rozporu se znénim Ci vykladem Prospektu v Ceském jazyce, pouzije se vZdy
znéni ¢i vyklad Prospektu v Ceském jazyce.
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1 UDAIJE ZAHRNUTE ODKAZEM

Na internetové strance Emitenta www.galmet.cz v sekci ,Pro investory” lze nalézt nasledujici
dokumenty, které jsou do tohoto Prospektu zaclenény odkazem:

Informace o | Dokument Konkrétni strany Pfesna URL adresa
Emitentovi

Ovérené finanéni | Rozvaha — v plném | Cely dokument http://www.galmet.cz
Udaje za rok 2021 — | rozsahu - ke dni /rozvaha-2021
rozvaha 31.12.2021

Ovérené finanéni
Udaje za rok 2021 -
vysledovka

Vykaz zisku a ztraty,
druhové (Clenéni -
v plném rozsahu — ke
dni 31.12.2021

Cely dokument

http://www.galmet.cz
/vykaz-zisku-a-ztraty-
2021

Ovérené finanéni
Udaje za rok 2021 -
ucetni  postupy a
komentare k ucetnim
vykazdm

Priloha k ucetni
zavérce k31. prosinci
2021

Cely dokument

http://www.galmet.cz
/priloha-k-ucetni-
uzaverce-2021

Zprava auditora o
ovéreni ucetni zavérky
zarok 2021

Nova? zprava
nezavislého auditora o
ovéreni ucetni zavérky
sestavené
k31.12.2021

http://www.galmet.cz
/zprava-auditora

1Zprava auditora byla vypracovana znovu kvili rozhodnuti valné hromady Emitenta o jiném zplsobu zatdc¢tovani kurzového

rozdilu.
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2 ZVLASTNIi SHRNUTI
oDDiL 1-UvoD

1.1 Nazev Dluhopisti
Dluhopisy ,Evropsky recyklacni cenny papir GALMET*, ISIN: CZ0003548778 (Dluhopisy) vydavané po datu vyhotoveni tohoto
unijniho prospektu pro rist (Prospekt).

1.2 Emitent
Spoleénost GALMET, spol. s r.o., se sidlem V Jezirku 544, 252 43 Prihonice, ICO: 496 88 057, zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka C 23811, tel. Cislo: 267 750 010, e-mail: provaznik@galmet.cz (Emitent).
Zemi registrace Emitenta i zemi sidla Emitenta je Ceska republika. Identifika¢ni oznaceni pravnické osoby (LEl) Emitenta je
98450053A6F9IDCDE329.

13 Organ schvalujici Prospekt
Tento Prospekt schvalila Ceskd narodni banka (ENB), ICO: 481 36 450, tel.: 224 411 111, zelend linka tel.: 800 160 170, adresa
podatelny Senovazna 3, 115 03 Praha 1, ID datové schranky: 8tgaiej, e-mail: podatelna@cnb.cz.

1.4 Datum schvaleni Prospektu
Prospekt byl schvélen rozhodnutim CNB &.j. 2023/021182/CNB/570 ke sp. zn. 5-Sp-2023/00008/CNB/572 ze dne 22. 2. 2023,
které nabylo pravni moci dne 24. 2. 2023.

1.5 Upozornéni

Toto shrnuti je tfeba Cist jako Uvod k Prospektu.

Jakékoli rozhodnuti investovat do Dluhopist by mélo byt zaloZeno na tom, Ze investor zvazi Prospekt jako celek, tj. véetné jeho
pfipadnych dodatkd.

Investor do Dluhopisi mUiZe pfijit o vesSkery investovany kapitdl nebo jeho ¢ast.

V pfipadé, Ze je u soudu vznesen narok na zakladé udajli uvedenych v Prospektu, mlze byt Zalujicimu investorovi podle
vnitrostatnich pravnich predpisG clenskych statl uloZena povinnost uhradit naklady na preklad Prospektu pred zahajenim
soudniho fizeni, nebude-li v souladu s prdvnimi pfedpisy stanoveno jinak.

Obcanskopravni odpovédnost nesou pouze ty osoby, které shrnuti véetné jeho prekladu predlozZily, avSak pouze v pfipadé, ze je
shrnuti Prospektu zavadeéjici, neptesné, v rozporu s ostatnimi ¢dstmi Prospektu nebo Ze shrnuti Prospektu ve spojeni s ostatnimi
¢astmi Prospektu neposkytuje kli¢ové informace, které investorlim pomahaji pfi rozhodovani, zda do Dluhopistl investovat.

ODDiL 2 - KLICOVE INFORMACE O EMITENTOVI

2.1

Kdo je Emitentem Dluhopisi?

Emitent je spoleénosti s ru¢enim omezenym zaloZenou podle prava Ceské republiky a se sidlem v Ceské republice.
Statutdrnim orgdnem Emitenta je jeho jednatel pan Ing. Michal Provaznik, CSc., nar. 21. ¢ervence 1959.

S ucinnosti od 3. srpna 2020 udélil Emitent prokuru panu Ing. Martinovi Liskovi, nar. 1. listopadu 1962.

Emitent se pfi své ¢innosti Fidi Ceskymi pravnimi predpisy (vZdy v jejich platném a G4éinném znéni), zejména zdkonem ¢. 89/2012
Sb., obéansky zakonik, zdkonem €. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druZstvech (zékon o obchodnich korporacich),
zdkonem ¢. 455/1991 Sb., o Zivnostenském podnikani (Zivnostensky zakon), zakonem ¢&. 586/1992 Sb., o danich z pfijma,
zdkonem ¢. 235/2004 Sh., o dani z ptidané hodnoty, zdkonem ¢&. 280/2009 Sb., darfiovym radem, zdkonem ¢. 563/1991 Sb.,
o Ucetnictvi, zdkonem ¢. 256/2004 Sbh., o podnikani na kapitdlovém trhu, zakonem €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, zakonem
¢. 185/2001 Sb., o odpadech, zdkonem ¢. 100/2001 Sb., o posuzovani vlivu na Zivotni prostfedi, a to pfi respektovani vsech

ostatnich relevantnich zakond Ceské republiky.

Emitent v rdmci své Cinnosti postupuje v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 98/2008 o odpadech
a o zruseni nékterych smérnic a smérnici Evropského parlamentu a Rady (EU) 2018/851, kterou se méni smérnice 2008/98/ES
o odpadech.

Hlavni ¢innost Emitenta (cca 71 % z celkovych trzeb Emitenta) spociva v recyklaci drahych kovl a kovl platinové skupiny z
primyslovych odpadi a z odpadt ziskavanych recyklaénimi systémy Ceské republiky. Emitent je v soucasnosti vyznamnym
chemickym recyklatorem drahych kov(i v Ceské republice. Doplrikovou ¢innost Emitenta (cca 29 % z celkovych trieb Emitenta)
tvori obchodovani s drahymi kovy (zejm. se zlatem a stfibrem), coby prebytky z vyroby nebo skladu.
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V budoucnu lze predpokladat zvyseni podilu chemické recyklace Emitenta na ukor recyklace metalurgické, a to predevsim
z ddvodu vyrazné vyssich ndkladl na metalurgické zpracovani kovd, zejména z dlvodu narlistu cen energii, popfipadé jejich
uplné nedostupnosti (zemni plyn). Pfitom Ize konstatovat, Ze chemicka recyklace drahych kovl je energeticky nenarocna
a pfipadné navyseni cen energii se promitd do celého procesu minimalné, a neovliviiuje tedy vyrazné nakladovost celého
procesu.

Emitent prepracovava prakticky vSechny druhy odpadii s obsahem stfibra, zlata, platiny, palladia, rhodia a ruthenia. Materidly
jsou zpracovavany zejména chemickymi metodami.

Predpokladany cilovy stav po investicich umoZnénych touto emisi Dluhopis( je pravidelna a systematicka recyklace az 50 tun
stfibra ro¢né ziskaného z fotovoltaickych panelll a z recyklace rentgenovych snimk a fotoprintd. Jednd se o 2 rozdilné recyklacni
technologie, které se mohou navzajem doplfiovat.

Déle Emitent predpoklada ziskani az 50 kg zlata a jinych drahych kovl ro¢né z recyklace vytfidéného elektroodpadu, a to jak
chemicky, tak metalurgicky.

Emitent ma svou cinnost ohledné nakladani s odpady, vcetné nebezpecnych, povolenou rozhodnutim Krajského uradu
Pardubického kraje, a je opravnénou osobou pro nakladani s odpady véetné odpadl nebezpedénych.

Emitent je vlastnén v rozsahu 70 % na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech Emitenta panem Stefanem Sisakem, dat. nar. 23.
prosince 1969, bytem 8152 Glattbrugg, Schaffhauserstrasse 63, Svycarska konfederace a dale v rozsahu podilu 30 % na
zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech Emitenta spole¢nosti PROMIT spol. s r.o0., I€O: 250 60 180, se sidlem Dolni Brezany,
Mala Strana 28, okres Praha-zapad, PSC 25241.

Emitent je ovladan pfimo panem Stefanem Sisakem.

Do skupiny Emitenta dale patii spole¢nost Galmet Labs, s.r.o., ICO: 109 78 615, se sidlem V Jezirku 544, 252 43 Priihonice, ve
které Emitent drii 100% podil (tato spole¢nost zatim nezahdjila ¢innost) a spole¢nost Galmet Invest s.r.o., ICO: 47 216 123, se
sidlem Vysokoskoldkov 33/B, Zilina 010 08, Slovenska republika, ve které Emitent drzi 50% podil.

Klicovou fidici osobou Emitenta je jednatel spole¢nosti Emitenta, a to pan Ing. Michal Provaznik, CSc., dat. nar. 21. ¢ervence
1959, a prokurista Emitenta, pan Ing. Martin Liska, dat. nar. 1. listopadu 1962.

2.2

Jaké jsou hlavni finan¢ni idaje o Emitentovi?

Nize jsou uvedeny hlavni financni Udaje z Gcletni zavérky Emitenta k 31.12.2021 s mozZnosti srovnani Udaji s predchozim
obdobim. Udaje jsou uvedeny v tisicich K&.

Veskeré uvedené finanéni Udaje jsou vypracovény v souladu s Ceskymi G¢etnimi standardy.

Emitent prohlasuje, Ze od konce posledniho Ucéetniho obdobi nedoslo k Zadné vyznamné negativni zméné vyhlidek Emitenta
a ani k vyznamné zméné obchodni nebo finanéni situace Emitenta.

ROZVAHA k 31.12.2021 k 31.12.2020
Stald aktiva 1829 747 852 120
Obézna aktiva 17 236 49 479
Casové rozlideni aktiv 118 62
AKTIVA CELKEM 1895 749 901 599
Vlastni kapital 1849 555 802 063
Rezervy 500 0
Dlouhodobé zavazky 265 334
Kratkodobé zavazky 45 377 99129
Casové rozlideni pasiv 52 73
PASIVA CELKEM 1895 749 901 599
VYKAZ ZISKU A ZTRATY 1.1.2021 - 31.12.2021 1.1.2020 - 31.12.2020
Trzby z prodeje vyrobkd, sluzeb a zbozi 400970 352788
Provozni vysledek hospodareni 6 344 4224
Cisty zisk po zdanéni 893 3529

Ucetni zavérka Emitenta za rok 2021 byla ovéFfena auditorem spoleénosti 22HLAV s.r.o., &islo opravnéni Komory auditort Ceské
republiky 277, 1CO: 640 52 907, se sidlem Vieboticka 82/2, Bukov, 400 01 Usti nad Labem, vedenou u Krajského soudu v Usti
nad Labem pod sp. zn. C 10016. Auditorem odpovédnym za vypracovani auditorské zpravy je Ing. Jan Cerny, &islo opravnéni
Komory auditort Ceské republiky 2455.
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23

Jaka jsou hlavni rizika specificka pro Emitenta?
Riziko havarie ¢i nefunkénosti technologie — mira rizika podle hodnoceni Emitenta: stfedni

Ke spravnému fungovani a ziskovosti projektu Emitenta bude potreba, aby pouzivané technologie byly plné funkcni a aby
nedochdzelo k zasadnéjSim vypadkim jejich provozu. Pfipadna havarie miZe vyvolat potfebu oprav anebo nahrady vzniklych
Skod. Zaroven pfipadné poruchy vyzadujici slozité ¢i ¢asové naroéné opravy mohou negativné ovlivnit podnikatelskou ¢innost
Emitenta. Emitent bude usilovat o minimalizaci tohoto rizika pravidelnou Udrzbou vSech technologii a zfizenim a udrzovanim
pfislusnych pojisténi pro pfipady rliznych havarii ¢i vypadkid provozu. Ani v takovém ptipadé vsak nelze zcela vyloudit, Ze urcité
problémové situace nebudou pojisténim kryty ¢i z ného budou Uplné ¢i ¢astecné vylouceny. Uvedena poskozeni technologii pak
mohou, zvlasté v situaci, kdy se na né nebude vztahovat pojisténi, negativné ovlivnit hospodarsky vysledek Emitenta a tim i
schopnost hradit zavazky z Dluhopis(.

Emitent se také domniva, Ze riziko nefunkénosti technologie recyklace fotovoltaickych panell je pomérné nizké, kdyz samotna
technologie byla vyvinuta v souladu se viemi poZadavky pravnich predpist a byla v rdmci vyzkumného a zkusebniho provozu
trvajiciho Ctyfi roky odzkousena a testovana. V té dobé vznikl pomérné nizky pocet zavad s tim, Ze se jednalo prevazné o zavady
vzniklé v souvislosti s béZnym opotfebenim a jejich opravy nevyzadovaly dlouhy ¢as ani komplikované postupy. Konkrétné Emitent
po dobu své ¢innosti nezaznamenal havarii technologie, ktera by vyznamné ovlivnila nebo zastavila vyrobu po dobu delsi nez
nékolik hodin.

Navic zpUsob poftizeni technologii Emitenta pro budouci recyklaci je planovan tak, aby vzdy umoznoval nahradit pfipadny vypadek
v jedné ¢asti technologie druhym technologickym zafizenim. Budouci zpracovavatelské linky budou Emitentem budovany tak, aby
v pfipadé vypadku jedné linky byla jeji produkci schopnd nahradit linka druha svym zvySenym provozem. Havarii technologie nelze
nikdy Uplné vyloucit, nicméné vSechna technologicka zafizeni planuje Emitent rozdélit do tfi samostatnych celkl nachazejicich se
ve dvou rGznych budovéch, takZe kazda ¢ast maze prevzit v pfipadé vypadku nékteré jiné ¢asti zvySenym provozem (sménnosti)
ukol ¢asti, kterd by byla pfipadné postiZzena zavadou.

Technologické celky Emitenta nepouZivaji Zddnd zvlastni zafizeni, ktera by byla na objedndvku a podléhala dlouhym dodacim
Ih(tam specializovanych dodavatell. Jednotlivé ¢asti systémU jsou sloZzeny z bézné dostupnych komponent(, které je mozno
snadno nahradit. Nejdalezitéjsi prvky systému budou navic vidy v rezervé skladem pro jejich pfipadnou okamZzitou vyménu.
Provozni zasoby chemikalii a ¢inidel jsou predpokladany na dobu minimalné 4 mésica tak, aby pfipadné vykyvy v dodavkach byly
pokryty z vlastnich zasob a nebyla timto zplisobem narusena produkce. Pro pfipadny vypadek dodavek elektrické energie jsou v
zavodé Emitenta instalovany zalozni generatory a bateriové ulozisté, v roce 2023 budou instalovany i solarni panely, takZe i toto
riziko je eliminovano. Pro pfipad totélni likvidace provozu, a to napfiklad z divodu rozsahlého pozaru, ma Emitent sjednané
pojisténi, pficemz tak, jak bude z prostredkl ziskanych z Emise investovat, bude zaroven navysSovat pojistnou ¢astku do zafizeni,
aby minimalné ze 110 % pokryla cenu nového zafizeni v pfipadé jeho totalniho zniceni. V pfipadé, Ze by se tak stalo, Ize
predpokladat minimalné Sestimési¢ni vypadek pfijmu z rafinace pro danou rafinacni jednotku. Emitent pro ucely omezeni tohoto
rizika planuje vystavbu minimalné 2 rafinacnich jednotek ve 2 oddélenych zavodech, aby v pfipadé totalniho vypadku jedné z nich
dokazal nahradit jeji vykon zvySenou smésnosti u druhé jednotky a kompenzovat ztratu, a to aZz do vyse 80 % z predpokladanych
objemu.

Toto riziko povaZuje Emitent za stfedni, kdyZ s ohledem na vyse uvedené Emitent podnikl a podnika aktivni opatfeni pro eliminaci
tohoto rizika. Presto vsak toto riziko mize vyustit ve snizeni financnich vynosa ¢i zisku Emitenta a nasledkem toho v prodleni
s vyplacenim vynosu z Dluhopisli a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisll, respektive v nezaplaceni vynosu nebo jmenovité
hodnoty Dluhopis.

Riziko konkurence — mira rizika podle hodnoceni Emitenta: stfedni

Emitent je a bude ucastnikem hospoddFské soutéze v relativné uzavieném konkurenénim odvétvi, nicméné i tak musi reagovat
na ménici se situaci na trhu, na chovani a nabidky konkurence a na pozadavky odbérateld. Ve vztahu k nékterym ¢innostem ma v
Ceské republice sice Emitent monopolni nebo vyznamné postaveni (zejména recyklace fotovoltaickych elektrdren nebo
kyanidovych lazni), u nékterych jinych ¢innosti ma vsak Emitent silnou konkurenci (zejména recyklace rentgenovych snimk). Co
se tyce konkurence na trhu v Némecku, v oblasti recyklace fotovoltaickych elektraren se dle informaci Emitenta této Cinnosti

.....

jako vyznamné.

V podminkach pripadné silné konkurence muiZe dojit k tomu, Ze Emitent nebude schopen reagovat odpovidajicim zplsobem na
konkurencni prostredi, coz by mohlo vést ke zhorseni jeho hospodarské situace. Nejvétsi mira tohoto rizika plyne ze situaci, kdy
se Emitentem nabizené feSeni stane stejné ¢i dokonce méné vyhodné v porovnani s jinymi zplsoby recyklace, a to napt. v
disledku vyhodnych nabidek ¢i dokonce vefejnych podpor jinych zplisobl recyklace apod. V koneéném dusledku toto muze
negativné ovlivnit schopnost Emitenta dostat dluhdm vyplyvajicim z DluhopisG. Uvedené riziko tak mdZe vyustit ve sniZeni
financ¢nich vynosa ¢i zisku Emitenta a nasledkem toho v prodleni s vyplacenim vynosu z Dluhopistd a splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopisu, respektive v nezaplaceni vynosu nebo jmenovité hodnoty Dluhopisu.
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Obecné je v segmentu recyklace zlata riziko konkurence relativné nizké, a to z dlvodu nutnosti pouZivat vykladce toxické
chemikalie, pficemz ziskani povoleni pro takové provozy je silné prohibitivni pro nové zajemce o tuto ¢innost. U recyklace stfibra
z fotovoltaickych paneld je situace obecné obdobnd, nicméné vzhledem k velikosti trhu je pravdépodobné, Ze konkurence v této
oblasti bude v budoucnu vyssi. Na druhou stranu vystavba recyklacnich linek dle nazoru Emitenta vyZaduje predchozi zkuSenost
z této oblasti recyklace.

Emitent je nicméné zavedenou spolec¢nosti na trhu, kde plisobi, a také jim pouZivana metoda exploatace stfibra z fotovoltaickych
panelu je dle jeho ndzoru na trhu unikatni, coz sniZuje vySe uvedené riziko konkurence. Navic ziskani licence pro provozovani
podniku v ramci nakladani s odpady a nebezpecnymi ladtkami a chemickych proces( takovych provozi je pomérné obtizné a
podléhd procesiim, které vyzaduji dlouhodobé terminy pro jejich schvéleni. Riziko toho, Ze se dalsi subjekty budou angaZovat v
tomto oboru a podstupovat zdlouhavé a narocné schvalovaci fizeni tohoto typu, je tedy pomérné nizké a viceméné zaklada
unikatnost pozice Emitenta na trhu.

Toto riziko povaZuje Emitent za stfedni, kdyZ je moZno obecné konstatovat, Ze Uspésny model podnikani byva vzdy napodobovan.
Nicméné z divodid vyse uvedenych je obtizné v horizontu nékolika let postavit nové provozy a ziskat potfebna opravnéni. Z
kratkodobého hlediska neni proto toto riziko vnimano Emitentem jako vyrazné.

ODDIL 3 - KLICOVE INFORMACE O DLUHOPISECH

3.1 Jaké jsou hlavni rysy Dluhopisi?
Dluhopisy jsou vydavany v listinné podobé ve formé na fad dle zdkona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich
predpist (Zakon o dluhopisech). Predpokladana celkova jmenovita hodnota emise je 15 000 000 EUR (slovy: patnact miliond
euro), jmenovita hodnota kazdého Dluhopisu je 10 000 EUR (slovy: deset tisic euro), celkovy pocet Dluhopist je az 1 500 (slovy:
tisic pét set) kusd. Emitent je opravnén vydat Dluhopisy v mensi celkové jmenovité hodnoté Emise, neZ Cini jeji predpokladand
celkova jmenovitd hodnota.
Ménou Dluhopist je euro (EUR).
Emisni kurz ¢ini 110 % jmenovité hodnoty Dluhopis( po celou dobu trvani IhGty pro upisovani Dluhopisu.
Datum emise je 1. 3. 2023. Splatnost jmenovité hodnoty Dluhopist je ke dni 1. 3. 2028.
Dluhopisy jsou Uroceny pevnou urokovou sazbou ve vysi 8 % p.a. (per annum).
Dluhopisiim byl pridélen ISIN: CZ0003548778
S Dluhopisy je spojeno zejména pravo vlastnik( Dluhopisl na splaceni Dluhopisu (vyplatu jejich jmenovité hodnoty) a pravo na
vynos z Dluhopist.
S Dluhopisy je déle spojeno pravo vlastnik(l Dluhopist Gcastnit se a hlasovat na schizich vlastnik( Dluhopis(.
S Dluhopisy neni spojeno pravo Emitenta na zakladé jeho rozhodnuti predcasné splatit Dluhopisy.
Dluhopisy a veskeré Emitentovy dluhy vici vlastnikim DluhopisG vyplyvajici z Dluhopist zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé,
nepodminéné a nepodfizené dluhy Emitenta, které jsou a budou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak
mezi sebou navzajem, tak i alespor rovnocenné vici véem dals$im soucasnym i budoucim nepodfizenym a nezajisténym dluhidim
Emitenta, s vyjimkou téch dluh(l Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich predpist. Dluhopisy nejsou
podfizenymi dluhopisy ve smyslu § 34 Zakona o dluhopisech.
Pfevoditelnost Dluhopisd neni Zadnym zplsobem omezena.
Vynos Dluhopist bude vyplacen vidy za kaZzdé vynosové obdobi zpétné k 1. 3. kazdého kalendarniho roku. Posledni ¢ast vynosu
bude splatna spolecné s Dluhopisem.

3.2 Kde budou Dluhopisy obchodovany?
Dluhopisy nebudou predmétem Zadosti o pfijeti k obchodovani na trzich jinych tfetich zemi nebo v obchodnim systému.

3.3 Je za Dluhopisy poskytnuta zaruka?
Splaceni Dluhopis ¢i vynosl je nezajisténo.

3.4 Jaka jsou hlavni rizika, ktera jsou specificka pro tyto Dluhopisy?

Riziko likvidity — mira rizika podle hodnoceni Emitenta: stfedni

Emitent nepozadal o prijeti Dluhopis k obchodovani na trzich jinych tfetich zemi ani v obchodnim systému. V pripadé Dluhopist
neprijatych k obchodovani na regulovaném trhu ¢i jiném obchodnim systému nemdize existovat ujisténi, Ze se vytvori sekundarni
trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvofi, Ze takovy sekundarni trh bude trvat ¢i bude jakkoliv likvidni. Zarover mlze byt obtizné
ocenit takové Dluhopisy, coZ mlzZe mit rovnéZ negativni dopad na jejich likviditu. Existuje tedy riziko, Ze vlastnik Dluhopist
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v budoucnu nebude schopen tyto Dluhopisy rychle prodat, nebo je bude moci prodat pouze za hodnotu nizsi, nez Cinily vydaje
vlastnika Dluhopist na pofizeni DluhopisG a vydaje s pofizenim souvisejici.

Inflacni riziko — mira rizika podle hodnoceni Emitenta: stfedni

Pevny Urokovy vynos Dluhopisl nekolisa v zavislosti na jinych Urokovych sazbach na trhu ani v zavislosti na vysi inflace. Vynos
z Dluhopisu je tak pro vlastniky DluhopisG dany jiz pfi nakupu Dluhopisu, bez ohledu na trzni vyvoj jinych finanénich ukazatel 0.
P¥i ndrustu inflace v budoucnu tak nedojde k adekvatnimu zvyseni Grokového vynosu, a vlastnik Dluhopist tak mGze dosahnout
nizsiho redlného vynosu, nez jaky plvodné ocekaval. Pokud inflace prekroéi pevny urokovy vynos Dluhopisd, je hodnota
realnych vynosl z investice do Dluhopist zdporna. Dluhopisy v sobé nenesou Zadnou doloZku, kterd by negovala dopad inflace
na investici do Dluhopis(.

Riziko zmény trzni Urokové sazby — mira rizika podle hodnoceni Emitenta: stiedni

Vlastnik Dluhopisli s pevnou Urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v disledku zmény trinich
urokovych sazeb. Zatimco je nominalni Urokova sazba po dobu existence DluhopisC fixovana, aktualni drokovéa sazba na
kapitdlovém trhu (trZni Grokova sazba) se zpravidla pribézné méni. Se zménou trini Grokové sazby se také méni cena Dluhopisu
s pevnou urokovou sazbou, ale v opaéném sméru. Pokud se tedy trzni Urokova sazba zvysi, cena Dluhopisu s pevnou urokovou
sazbou zpravidla klesne na uroven, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizné roven trzni Urokové sazbé. Pokud se trini Urokova
sazba naopak snizi, cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou se zpravidla zvysi na turoven, kdy vynos takového Dluhopisu je
pfiblizné roven trzni drokové sazbé.

Riziko pfrijeti dalSiho dluhového financovani Emitentem — mira rizika podle hodnoceni Emitenta: stfedni

Emisni podminky nezakazuji Emitentovi pfijmout dalsi dluhové financovani. Vlastnik Dluhopisu je vystaven riziku, Ze v pfipadé
prijeti dalsiho dluhového financovani Emitentem mohou byt v pfipadném insolvencnim tizeni pohledavky z Dluhopist
uspokojeny v mensim rozsahu, nez by byly uspokojeny (v extrémnim pripadé dokonce vibec), kdyby Emitent nepfijal dalsi
dluhové financovani. S ristem dluhového financovani Emitenta také roste riziko, Ze se Emitent miiZze dostat do prodleni s
plnénim svych zavazkd z Dluhopist, coz by mohlo vést k ¢aste¢né ¢i Uplné ztraté financnich prostfedkd investovanych do
Dluhopisd.

Riziko zdanéni — mira rizika podle hodnoceni Emitenta: stiedni

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopist by si méli byt védomi, Ze mohou byt povinni zaplatit dané, odvody i poplatky
vefejnopravni povahy v souladu s pravnimi predpisy Ci zvyklostmi statu, ve kterém dochazi k nabyti ¢i prodeji Dluhopist.
V nékterych statech nemusi byt k dispozici Zadna oficidlni stanoviska danovych Uradd nebo soudni rozhodnuti k finan¢nim
nastrojim jako jsou Dluhopisy. Potencialni nabyvatelé Dluhopist by se neméli pfi nabyti, prodeji ¢i placeni Dluhopist spoléhat
na strucné a obecné shrnuti dafiovych otazek obsazené v tomto Prospektu a jeho pfipadnych dodatcich, ale méli by se poradit
ohledné jejich individudlniho zdanéni s dafiovymi poradci. Potencialni nabyvatelé Dluhopisd by si méli byt védomi toho, Ze
ptipadné zmény danovych prepist mohou zplisobit, Ze vysledny vynos Dluhopist bude nizsi, nez plvodné predpokladali, anebo
jim maze byt pfi prodeji nebo splatnosti Dluhopisl vyplacena nizsi ¢astka, nez plvodné predpokladali.

Riziko zakonnosti nabyti Dluhopisti — mira rizika podle hodnoceni Emitenta: stfedni

Potencidlni nabyvatelé Dluhopist by si méli byt védomi, Ze nabyti DluhopisG muiZe byt v nékterych statech predmétem
zdkonnych omezeni ohledné pfipustnosti jejich nabyti. Emitent nema a ani nepfebird odpovédnost za zdakonnost nabyti
Dluhopist potencidlnim nabyvatelem Dluhopis(, at jiz podle pravnich predpist statu jeho zaloZeni nebo pravnich predpist stéatu,
kde potencialni nabyvatel plsobi (pokud se lisi). Potencidlni nabyvatel Dluhopist se nemUZe spoléhat na Emitenta v souvislosti
se svym rozhodovanim ohledné zdkonnosti nabyti Dluhopisu. V pfipadé, Ze by potencialni nabyvatel Dluhopist koupil Dluhopisy
v rozporu se zakonnymi omezenimi, ktera se na néj vztahuji, mohlo by to v kone¢ném disledku znamenat neplatnost takového
nabyti a Emitent by byl povinen vratit takovému nabyvateli Dluhopist investovanou castku jako bezdlivodné obohaceni. V
zavislosti na zdkonech (jurisdikci), které se na danou osobu vztahuji, mohou byt s takovymto nabytim Dluhopis(i v pripadé
rozporu se zakonnymi omezenimi spojeny téz dalsi pravni dasledky.

ODDIL 4 — KLICOVE INFORMACE O VEREJNE NABIDCE DLUHOPISU

4.1

Za jakych podminek a podle jakého ¢asového rozvrhu mohu investovat do Dluhopisi?

Dluhopisy ve vefejné nabidce mohou nabyvat osoby se sidlem nebo bydlistém na tzemi Ceské republiky a v zahranidi pfi
dodrZeni podminek pro jejich nabyvani, stanovenymi pfislusnymi pravnimi predpisy. Kategorie potencidlnich investor(, kterym
jsou cenné papiry nabizeny, nejsou nijak omezeny.

Emitent nema v Umyslu Zadat o pfijeti Dluhopist k obchodovani na trzich jinych tretich zemi nebo v obchodnim systému.

Emitent hodld Dluhopisy az do celkové jmenovité hodnoty Emise nabizet téZ prostfednictvim povérenych financnich
zprostredkovatelU kvalifikovanym i jinym neZ kvalifikovanym (retailovym) investortim. V pfipadé, Ze bude v budoucnu smluvena
distribuce téz prostrednictvim financnich zprostfedkovateld, budou investofi oslovovani Emitentem pfimo ¢i prostfednictvim
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povérenych financnich zprostfedkovateld a vyzvani k uzavieni smlouvy o Upisu Dluhopist. Smlouvu o Upisu Dluhopist jde uzavfit
v sidle Emitenta, ale i za poufZiti prostfedk komunikace na dalku.

Dluhopisy se objednavaji vyplnénim objednavky Dluhopist a jejim dorucenim Emitentovi. Emitent pfijeti objednavky potvrdi
avyzve k Uhradé emisniho kurzu, ktery odpovidd nabidkové cené Dluhopisl. Objednédvky v rdmci verejné nabidky pfijima
Emitent odeslanim potvrzeni, ¢imZ dojde k uzavreni smlouvy o Upisu Dluhopisd. Neexistuje jiné kritérium pfidélovani Dluhopis,
nezZ je ¢asova priorita. Smlouva je zaroven pro kupujiciho potvrzenim o pfidéleni (alokaci) konkrétniho mnozZstvi DluhopisG
z Emise.

Minimalni ¢astka Upisu/koupé predstavuje 110 % jmenovité hodnoty jednoho Dluhopisu, tj. 11 000 EUR (emisni kurz). Maximalni
objem upisovanych Dluhopist poZadovany jednotlivym investorem v objedndvce je omezen celkovym objemem nabizenych
Dluhopisd.

Nebude-li Emitent schopen uspokojit objednavku, odmitne ji. Emitent je opravnén objedndvku kratit, je-li schopen ji uspokojit
pouze ¢astecné. O tom bude upisovatel pisemné vyrozumén a pfipadny zaplaceny preplatek mu Emitent zasle bez zbyte¢ného
prodleni na jim sdéleny ucet.

Nabidkovou cenu (emisni kurz) Dluhopisu je upisovatel povinen zaplatit Emitentovi do 14 (¢trnécti) dnd od uzavieni smlouvy o
Upisu DluhopisG.

Dluhopisy budou predavany nejpozdéji do 30 (tficeti) dnd po dni splaceni nabidkové ceny.

Nabidkova cena Dluhopist pro celou IhGtu upisovani (tzn. i po celou dobu trvani verejné nabidky) bude 110 % jmenovité hodnoty
Dluhopisu, tj. 11 000 EUR (slovy: jedenact tisic euro) za jeden Dluhopis.

Verejna nabidka Dluhopist pobéZi od 1. 3. 2023 do 1. 6. 2023 vcetné. Predmétem nabidky jsou Dluhopisy aZ do celkového
predpoklddaného objemu Emise. Emitent zverejni vysledky vefejné nabidky prostfednictvim internetové stranky Emitenta
www.galmet.cz v sekci ,Pro investory”.

S verejnou nabidkou neni spojeno jakékoli zfedéni majetkové struktury Emitenta.

Emitent odhaduje, Ze celkové néklady p¥ipravy Emise, tj. naklady na pravni a poradenské sluzby, auditora, poplatky u €NB
a zprostredkovatele, neprfesdhnou 2 % z predpokladaného objemu Emise, z ¢ehoZ témér celd ¢astka pripada na odmény
zprostredkovatell. Emitent odménuje zprostfedkovatele za vyhledani zdjemce o koupi Dluhopisu Uplatou ve vysi stanovené
smluvné s jednotlivymi zprostfedkovateli. Uvedené naklady budou hrazeny z prostfedk ziskanych Upisem Dluhopis(. PFi vydani
celého predpokladaného objemu Dluhopist tyto naklady nepfesahnou ¢astku ve vysi cca 330 000 EUR a budou zcela pokryty
emisnim aziem, jelikoZ emisni kurz Dluhopist je ve vysi 110 % jmenovité hodnoty Dluhopisu.

4.2 Proc je tento Prospekt sestavovan?
Dluhopisy jsou vydavany za ucelem zajisténi financnich prostredkl pro expanzi podnikatelské ¢innosti Emitenta.
Celkovy odhadovany Cisty vytéZzek Emise predstavuje 16 170 000 EUR.
VytéZzek Emise bude pouZit k zajisténi financovani nasledujicich investicnich projektd: (i) realizace linky na recyklaci zejm.
fotovoltaickych paneld, kterd by méla byt schopna zpracovat az 20 000 tun fotovoltaickych panell ro¢né. Odhadovany naklad
¢ini 11,5 mil. EUR (a to vCetné nakupu zasob a dalSich prostfedkl nutnych k zajisténi provozu linky), (ii) akvizice nemovitosti, ve
kterych je umistén zavod Emitenta (odhadovany naklad ¢ini 2,2 mil. EUR) a akvizice provozovny v MniSku pod Brdy (odhadovany
naklad cini 1,2 mil. EUR), kde Emitent planuje vyzkumnou zakladnu pro mechanické operace, a (iii) potizeni a implementace
podnikového informacniho systému. Odhadovany naklad ¢ini 0,1 mil. EUR.
Odhadované naklady na vyse uvedené investice tedy dosahnou 15 mil. EUR.
Finanéni prostfedky ziskané prostfednictvim prodeje Dluhopisi, které nebudou slouZit na investi¢ni projekty vyse a budou
finanéni rezervou ve vysi 1,17 mil. EUR, by mély umoznit lepsi planovani zpracovatelskych krokl (zkapacitnéni zpracovani),
umoznit odpady vykupovat a zpracovavat ve vétsi objemech a také umoznit pruznéjsi reakci na poptavku zakaznik( a odbératel(
Emitenta — coZ by ve svém dusledku mélo zvysit produktivitu Emitenta.
Nabidka neni predmétem dohody o upisovani na zakladé pevného zavazku prevzeti. Emitentovi neni zndm Zadny stfet zajma
tykajici se nabidky Dluhopisd.

4.3 Kdo je osobou nabizejici Dluhopisy?

Emitent je osobou, ktera nabizi Dluhopisy a ktera zaroven Zada o schvaleni tohoto Prospektu. Emitent v budoucnu miZe nabizet
Dluhopisy rovnéz prostfednictvim financ¢nich zprostfedkovatell, ktefi budou pfijimat pokyny ke koupi Dluhopist a predavat je
Emitentovi. Na internetovych strankach Emitenta www.galmet.cz v sekci ,Pro investory” bude publikovan aktualni seznam
zprostiedkovateld, jejichZ prostfednictvim Emitent Dluhopisy nabizi.
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3 ODPOVEDNE OSOBY, UDAJE TRETICH STRAN, ZPRAVY ZNALCU A SCHVALENI
PRISLUSNYM ORGANEM

3.1 ODPOVEDNE OSOBY

Pravnickou osobou odpovédnou za Udaje uvedené v tomto Prospektu je Emitent —spole¢nost GALMET,
spol. s r.0., se sidlem V Jezirku 544, 252 43 PrGhonice, ICO: 496 88 057, zapsand v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka C 23811. Emitent je zastoupen svym statutarnim
organem, tj. jednatelem spolec¢nosti, panem Ing. Michalem Provaznikem, CSc.

3.2 PROHLASENi ODPOVEDNYCH OSOB

Emitent, jako osoba odpovédna za Prospekt, prohlasuje, Ze jsou podle jeho nejlepsiho védomi Udaje
obsaZené v Prospektu v souladu se skutec¢nosti ke dni jeho vyhotoveni, a Ze v ném nebyly zamlceny
zadné skutecnosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu, v Praze

GALMET, spol. s r.o.

Ing. Michal Provaznik, CSc., jednatel

3.3 ZPRAVY ZNALCU

V Prospektu neni zahrnuto Zadné prohlaseni nebo zprdva osoby jednajici jako znalec s vyjimkou zpravy
auditora v ramci ovéreni ucetni zavérky Emitenta k 31.12.2021.

Auditorem Emitenta je spole¢nost 22HLAV s.r.0., &islo opravnéni Komory auditor( Ceské republiky 277,
ICO: 640 52 907, se sidlem Vieboticka 82/2, Bukov, 400 01 Usti nad Labem, vedend u Krajského soudu
v Usti nad Labem pod sp. zn. C 10016. Auditorem odpovédnym za vypracovani auditorské zpravy je Ing.
Jan Cerny, €islo opravnéni Komory auditor(i Ceské republiky 2455. Emitent prohladuje, Ze opravnény
auditor je nezavislou osobou na Emitentovi a neni si védom jakéhokoliv vyznamného zajmu auditora
na Emitentovi.

Zprava Auditora k Ucetni zavérce byla vypracovana na zakladé Zadosti Emitenta a financni Udaje z této
zavérky byly zafazeny do Prospektu se souhlasem auditora.

3.4 UDAJE TRETICH STRAN

Emitent v Prospektu na mistech konkrétné oznacenych poznamkou pod ¢arou vychazi z nasledujicich
zdroju. Uvedené zdroje jsou aktudlni k datu vyhotoveni tohoto Prospektu.

a) CVUT. EKONOMICKA BILANCE VYROBY A LIKVIDACE FOTOVOLTAICKYCH MODULU
INSTALOVANYCH V CR, studie CVUT, vypracovdno pro REsolar s.r.o. Dostupné z:
https://www.solarniasociace.cz/tmp/studie_cvut_bilance_solarni_panely.pdf.

b) Kurzy.cz. Stfibro - ceny a grafy stfibra, vyvoj ceny stfibra 1oz - 1 rok - ména EUR. Dostupné z:
https://www.kurzy.cz/komodity/stribro-graf-vyvoje-ceny/1oz-eur-1-rok.

c) Frantisek Marcik, Cirkularni Hub Praha, FACT SHEET Recyklace solarnich panelll. Dostupné z:
https://hub.cirkularnicesko.cz/wp-
content/uploads/2020/07/10_info_recyklace_solarnich_panelu.pdf.
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d)

f)

g)

h)

j)
k)

p)
a)

r)

Kurzy.cz. Zlato - aktudlni cena zlata, graf vyvoje ceny zlata 1kg - 5 dnl - ména CZK. Dostupné z:
https://www.kurzy.cz/komodity/zlato-graf-vyvoje-ceny/1kg-czk-5-dnu.

CNB. Ratingové ohodnoceni vybranych zemi. Dostupné z
https://www.cnb.cz/cs/o_cnb/mezinarodni-vztahy/srovnavaci-tabulka/.

CsU.  Statisticka roéenka  Ceské  republiky -  2021. Dostupné  z:
https://www.czso.cz/csu/czso/statisticka-rocenka-ceske-republiky-Ixnk9quszp.

CsU. Ceskd republika:  hlavni  makroekonomické  ukazatele.  Dostupné  z:
https://www.czso.cz/documents/10180/171348117/chmucr100322.xIsx/e8fad5aa-f614-
412a-b358-df3f2033f831?version=1.0.

ECB. Overview. Dostupné z:
https://www.ecb.europa.eu/pub/projections/html/ecb.projections202209 ecbstaff~3eafaae
ela.en.html#toc2.

MPO. Podil obnovitelnych zdroji energie na hrubé konecné spotiebé energie 2010-2020.
Dostupné z: https://www.mpo.cz/cz/energetika/statistika/obnovitelne-zdroje-energie/podil-
obnovitelnych-zdroju-energie-na-hrube-konecne-spotrebe-energie-2010_2020--264682/.

MZP. Moderniza¢ni fond. Dostupné z: https://www.mzp.cz/cz/modernizacni_fond.

MZP. Obecny programovy dokument pro implementaci Modernizaéniho fondu v Ceské
republice. Dostupné z:
https://www.mzp.cz/C1257458002F0DC7/cz/modernizacni_fond/SFILE/OPTNE-PDMdF-
20210125.pdf.

E15.cz. Drahé kovy se v Cesku netd?i uz 20 let, neprobihaji ani priizkumy. Dostupné z:
https://www.e15.cz/byznys/prumysl-a-energetika/drahe-kovy-se-v-cesku-netezi-uz-20-let-
neprobihaji-ani-pruzkumy-1111067.

Zlato.cz. Ce$i maji dvakrdt vic zlata, neZ centralni banka. Dostupné z:
https://www.zlato.cz/zlato/cesi-maji-dvakrat-vic-zlata-nez-centralni-banka/.

Denik.cz.  Recyklace drahych kovi se v Cesku zvyduje. Dostupné z:
https://www.denik.cz/ekonomika/recyklace-drahych-kovu-se-v-cesku-zvysuje-
20130107.html.

Statista. Annual average unemployment rate in Germany from 2005 to 2022. Dostupné z:
https://www.statista.com/statistics/227005/unemployment-rate-in-germany/.

Britannica. Germany: Facts & Stats. Dostupné z: https://www.britannica.com/facts/Germany.

Wikipedia. Economy of Germany. Dostupné z
https://en.wikipedia.org/wiki/Economy_of_Germany.

Trading  Economics. Germany GDP  Annual Growth Rate. Dostupné =z
https://tradingeconomics.com/germany/gdp-growth-annual.

Clean Energy Wire. Solar power in Germany — output, business & perspectives. Dostupné z:
https://www.cleanenergywire.org/factsheets/solar-power-germany-output-business-
perspectives.

List.Solar. Largest solar power parks in Germany. Dostupné z: https://list.solar/plants/largest-
plants/solar-plants-germany/.

World Population Review. Solar Power by Country 2022. Dostupné z:
https://worldpopulationreview.com/country-rankings/solar-power-by-country.
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v) Clean Energy Wire. Resources and recycling needs for Germany's solar panels. Dostupné z:
https://www.cleanenergywire.org/factsheets/resources-and-recycling-needs-germanys-
solar-panels.

w) EIT RawMaterials. European project ReProSolar led by Veolia Germany will test full
photovoltaic recycling on an industrial scale. Dostupné z:
https://eitrawmaterials.eu/european-project-reprosolar-led-by-veolia-germany-will-test-full-
photovoltaic-recycling-on-an-industrial-scale/.

Xx) OEC. Gold in Germany. Dostupné z: https://oec.world/en/profile/bilateral-
product/gold/reporter/deu?flowCompetitor=buttonimports.

y) TheSilver Institute. World Silver Survey 2021. Dostupné z: https://www:.silverinstitute.org/wp-
content/uploads/2021/04/World-Silver-Survey-2021.pdf.

z) Statista. Industry revenue of “manufacture of basic precious metals” in Germany from 2012 to
2025. Dostupné z: https://www.statista.com/forecasts/883977/manufacture-of-basic-
precious-metals-revenue-in-germany.

~

aa) Bullionstar. German Gold Market. Dostupné z: https://www.bullionstar.com/gold-

university/german-gold-market#heading-14.

bb) Kurzy.cz. Zlato - aktudlni cena zlata, graf vyvoje ceny zlata 1kg - 30 let - ména CZK. Dostupné z:
https://www.kurzy.cz/komodity/zlato-graf-vyvoje-ceny/1kg-czk-30-let.

cc) Evropsky parlament. U&inné vyuzivani zdrojd a obéhové hospodaistvi. Dostupné z:
https://www.europarl.europa.eu/factsheets/cs/sheet/76/ucinne-vyuzivani-zdroju-a-
obehove-hospodarstvi.

dd) EUROSKOP.CZ. Podpora recyklovani v EU pomoci nastroje Next Generation EU. Dostupné z:
https://euroskop.cz/2020/09/16/podpora-recyklovani-v-eu-pomoci-nastroje-next-
generation-eu/.

ee) Statista. Demand for silver worldwide from 2010 to 2021, with a forecast for 2022. Dostupné
z: https://www.statista.com/statistics/1240917/global-silver-demand/.

ff) Statista. Demand for gold worldwide from 1st quarter of 2016 to 2nd quarter of 2022, by
purpose. Dostupné z: https://www.statista.com/statistics/274684/global-demand-for-gold-
by-purpose-quarterly-figures/.

gg) Cesky statisticky Urad. Mira inflace. Dostupné z:
https://www.czso.cz/csu/czso/inflace_spotrebitelske_ceny.

Udaje uvedené v tomto Prospektu od jakékoli tieti strany byly pfesné reprodukovany, a pokud je
Emitentovi znamo a je schopen to zjistit z Udajud zverejnénych touto treti stranou, nebyly vynechany
Zadné skutecnosti, kvili kterym by reprodukované udaje byly nepfesné nebo zavadéjici.

3.5 PROHLASENi O SCHVALENi PROSPEKTU

Tento Prospekt schvalila CNB jako ptislu$ny organ podle Natizeni. CNB schvaluje tento Prospekt pouze
z hlediska toho, Ze splfuje normy tykajici se Uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada
Nafizeni. Schvéleni Prospektu ze strany CNB by nemélo byt chapano jako potvrzeni kvality Dluhopisd,
které jsou predmétem tohoto Prospektu. Schvaleni Prospektu ze strany CNB by nemélo byt chapano
jako potvrzeni Emitenta. CNB pfi schvalovani Prospektu neposuzuje hospodaiské vysledky ani finanéni
situaci Emitenta a negarantuje budouci ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy
a jmenovitou hodnotu Dluhopisu. Investofi by méli provést své vlastni posouzeni vhodnosti investovani
do Dluhopisli. Tento Prospekt byl vypracovan jako unijni prospekt pro rist podle ¢lanku 15 odst. 1
pism. a) Naftizeni.
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3.6 ZAJEM 0SOB ZUCASTNENYCH V EMISI/NABIDCE DLUHOPISU

Dle védomi Emitenta neexistuje kromé Emitenta samotného Zadny subjekt, ktery by mél na Emisi
vyznamny zdjem. V pfipadé, Ze v budoucnu budou nabizeny Dluhopisy prostfednictvim financnich
zprostfedkovatell, budou mit nabizejici finanéni zprostfedkovatelé zdjem na Emisi z dGvodu provize
z prodanych Dluhopisi poskytované Emitentem ve vysi sjednané v pfislusné smlouvé uzaviené
s konkrétnimi finan¢nimi zprostiedkovateli.

3.7 DUVODY NABIDKY, POUZITi VYNOSU A NAKLADY EMISE/NABIDKY

VytéZek Emise bude poutzit k zajisténi financovani expanze Emitenta, ktera bude smérovat zejm. do
navyseni objemu recyklace (zejm. fotovoltaickych paneld).

Prostfedky ziskané z emise Dluhopisti budou zaroven pouzity na nezbytnou administrativu, pravni,
ucetni ¢i daniovy servis souvisejici s Emisi (tj. ne napf. na naklady na financni zprostfedkovatele nebo
na investicni cile). Emitent odhaduje, Ze tyto naklady nepresahnou ¢astku 2 % z predpokladané celkové
hodnoty emise Dluhopis(, tj. ¢astku 330 000 EUR. Emitent tedy odhaduje, Ze na zakladé verejné
nabidky Dluhopistd dosahne Cisté ¢astky vynosli Emise ve vysSi 16 170 000 EUR, ktera bude poufZita za
nize uvedenym uUcelem. Z této ¢astky 1 170 000 EUR predstavuje finanéni rezervu.

Celkovy potrebny investi¢ni odhad je 15 mil. EUR.

Emitent nemd v soucasnosti zdjem financovat niZze uvedené investi¢ni zaméry jinymi dalSimi
prostiedky.

NiZe uvedené konkrétni projekty a zamyslené cile expanze jsou setfazeny dle priority realizace. Jejich
realizace je na sobé nezavisla.

Vystavba linky pro recyklaci fotovoltaickych panelt

Emitent planuje zejména vybudovat novou moderni linku pro zpracovani odpadid obsahujicich drahé
kovy, a to zejm. fotovoltaickych panel(, ktera by byla schopna zpracovat fddové vyssi mnozstvi odpadu
neZ Emitentem v soucasnosti provozované linky (linka by méla byt schopna zpracovat az 20 000 tun
fotovoltaickych panell ro¢né, a to oproti souc¢asnym cca 500 tunam fotovoltaickych paneld rocné).

Realizace této linky v odhadovaném nakladu 11,5 mil. EUR (v odhadovaném nakladu jsou obsaZzeny i
nakupy zasob primarniho materidlu k recyklaci chemickych ¢inidel a provoznich technologickych
produktl jako jsou paliva, maziva nebo nahradni dily a dalsi prostfedky nutné k zajisténi chodu linky)
by méla zajistit dosazeni pladnované kapacity recyklace a pripadné nasledné pfidani novych
technologickych postupl, jako je napf. vyroba vodik( z rozpousténi odpadniho kiemiku a hliniku. To
by mélo prispét ke zlepSeni efektivnosti a ekonomiky recyklace. Emitent se zaroven domniva, Ze
realizace recyklace vétsiho objemu drahych kovl zvysi zdjem zahranicnich rafinérii v EU (zejména
v Némecku). Konkrétné se jednd napf. o nasledujici spolecnosti: Argor Heraeus SA nebo Doduco Group
GmbH, coz by se dle Emitenta mohlo promitnout ve vyhodnéjsich zpracovatelskych podminkach nebo
v moznosti nabidky jejich vyrobkd na ¢eském trhu.

V roce 2023 by mély probihat projektové prace pro planovanou linku, pficemz v roce 2024 se planuje
jeji montdaz a zkusebni provoz. Zkusebni provoz mlze byt testovan samostatné pro jednotlivé moduly
linky a na zadkladé vyhodnoceni tohoto zkusSebniho provozu by celd linka méla byt nasledné
optimalizovana.

Akvizice nemovitosti

Rozsifeni vyrobnich cinnosti a zajisténi plynulosti vyroby ma byt dosazeno nakupem pozemkdi
a objekt(, ve kterych je nyni umistén zavod Emitenta a které Emitent uziva na zakladé najemniho
vztahu. Konkrétné jsou vedena jednani o akvizici Emitentem uZivané provozovny ve Chvaleticich
(spolecnosti Galmet trade, spol. s r.o0.), kde Emitent provozuje linku na zpracovani fotovoltaickych
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panell. Emitent odhaduje pravdépodobnost akvizice na 80 %. Déle jsou vedena jednani o akvizici
provozovny v MniSku pod Brdy (spolecnosti AQUATEST a.s.), kde Emitent planuje vyzkumnou zakladnu
pro mechanické operace (na predupravu vstupnich materiald do chemickych procesll) a rozdéleni
fotovoltaickych panelll na jednotlivé prvky.

Provozovna ve Chvaleticich byla znaleckymi posudky ocenéna na 2,2 mil. EUR a provozovna v Mnisku
pod Brdy na 1,2 mil. EUR. Emitent predpoklada, Ze jednani o koupi probéhnou v poloviné roku 2023,
pficemz v pfipadé nelspésnosti akvizice bude Emitent hledat ndhradni varianty.

Podnikovy informacni systém

Emitent zaroven planuje zavedeni systému kontroly Fizeni procest a reportingu a integrace fizeni pod
jeden podnikovy informacni systém. Naklady na pofizeni a implementaci podnikového informacniho
systému by nemély presahnout 0,1 mil. EUR.

Dalsi vyuZiti finan¢nich prostiredkt ziskanych z Emise

Financni prostfedky ziskané prostfednictvim Emise, které nebudou slouZit na investi¢ni cile vySe a
budou financni rezervou ve vysi 1,17 mil. EUR, by mély umoznit lepsi planovani zpracovatelskych krok(
(zkapacitnéni zpracovani), umoznit odpady vykupovat a zpracovavat ve vétsi objemech a také umoznit

Vv

produktivitu Emitenta.
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4 STRATEGIE, VYSLEDKY A PODNIKATELSKE PROSTREDI

4.1 UDAIJE O EMITENTOVI
Nazev (obchodni firma) Emitenta je GALMET, spol. s r.o.

Emitent je zapsan v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. C 23811,
ICO: 496 88 057. Emitentovi bylo pfidéleno LEI: 98450053A6F9IDCDE329.

Emitent byl zaloZzen dne 21.10.1993, zapis Emitenta do obchodniho rejstfiku byl proveden dne
21.10.1993.

Sidlo Emitenta je na adrese V Jezirku 544, 252 43 Prihonice, Ceska republika.

Kontaktni osobou Emitenta je jednatel Emitenta, pan Ing. Michal Provaznik, CSc., nebo prokurista
Emitenta, pan Ing. Martin LiSka. Internetové stranky se nachdzeji na www.galmet.cz, pficemz udaje na
nich uvedené nejsou soucasti tohoto Prospektu, pokud nejsou do tohoto Prospektu vyslovné zaclenény
formou odkazu. E-mailova adresa Emitenta je provaznik@galmet.cz a tel. ¢islo Emitenta je 267 750
010.

Emitent je spolecnosti s ru¢enim omezenym zalozenou v souladu s ¢eskym pravnim radem a fidi se
pravnimi predpisy Ceské republiky, zejména zdkonem &. 89/2012 Sb., ob&anskym zakonikem, zdkonem
¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich) (Zakon
o obchodnich korporacich), zakonem ¢. 455/1991 Sbh., o Zivnostenském podnikani (Zivnostensky
zakon), zakonem €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmd, zdkonem ¢&. 235/2004 Sb., o dani z pfidané
hodnoty, zdkonem ¢. 280/2009 Sb., danovy fad, zakonem ¢&. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi (Zakon
o Uéetnictvi), zakonnym opatfenim Senatu ¢. 340/2013 Sb., o dani z nabyti nemovitych véci, zakonem
¢.125/2008 Sb., o preménach obchodnich spoleénosti a druzstev, zakonem €. 256/2013 Sb., katastralni
zédkon, zdkonem €. 185/2001 Sb., o odpadech, zdkonem ¢. 100/2001 Sb., o posuzovani vlivu na Zivotni
prostfedi, zakonem ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitadlovém trhu, zdkonem ¢&. 190/2004 Sb.,
o dluhopisech a dalSimi predpisy upravujicimi plsobeni na kapitdlovém trhu (ve vSech takovych
pfipadech v jejich platném a ucinném znéni) pfi respektovani vSech ostatnich relevantnich zakonu
a jinych pravnich predpist Ceské republiky.

4.1.1 NEDAVNE UDALOSTI VYZNAMNE PRO HODNOCENIi PLATEBNi SCHOPNOSTI EMITENTA

Emitent pIni veskeré své dosavadni zdvazky fadné a véas. Emitent si neni védom, Ze by v minulosti
doslo k jakymkoliv uddlostem, které by mély podstatny vyznam pfi hodnoceni platebni schopnosti
Emitenta.

V priibéhu roku 2020 byl zfizen kapitalovy fond Emitenta ve vysi 796 443 200 K¢. Tento kapitalovy fond
vznikl dobrovolnym pfiplatkem spole¢nikd Emitenta mimo zakladni kapital, pficemz do kapitalového
fondu byl vloZen cenny papir SKR 94615/7 reprezentujici UloZzku bankovniho zlata v hodnoté 10 692
000 EUR a cenny papir SKR 94615/8 reprezentujici Glozku bankovniho zlata v hodnoté 19 568 000 EUR.
Uc¢elem tohoto vlozeni bylo zejména zvy$eni kapitalu Emitenta a dodani vhodnych aktiv pro tehdy
uvaZzované poskytnuti vhodného kolaterdlu (cennych papir(l) bankam za Ucelem ziskani financovani.
Na zdkladé rozhodnuti valné hromady Emitenta ze dne 11. srpna 2020 byla ¢ast kapitadlového fondu ve
vySi 105 080 000 K¢ pouzita ke zvySeni zakladniho kapitdlu Emitenta. Na konci roku 2020 tak mél
kapitalovy fond Emitenta vysi 691 363 200 K¢.

V prlbéhu roku 2021 byly do kapitdlového fondu Emitenta vloZeny, a to také prostfednictvim
dobrovolného priplatku mimo zakladni kapital, cenné papiry ISIN CH0471282621 v celkové nominalni
hodnoté 40 000 000 EUR. Stejné jako v pripadé cennych papird SKR 94615/7 a SKR 94615/8 bylo Géelem
tohoto vloZeni zejména zvyseni kapitalu Emitenta a dodani vhodnych aktiv pro poskytnuti kolateralu
bankdm za Ucelem ziskani financovani. Na konci roku 2021 tak byl kapitdlovy fond Emitenta tvoren
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cennymi papiry SKR 94615/7 a SKR 94615/8 reprezentujicimi tlozku bankovniho zlata a cennymi papiry
ISIN CH0471282621 a mél vysi 1 737 963 000 K¢.

V roce 2022 doslo k prodeji cennych papirli ISIN CH0471282621 a SKR 94615/7, pficemZ cena ve vysi
50 000 000 EUR byla zaplacena ve formé depozitniho hotovostniho certifikatu banky Santander CD/BS-
96569985/28-12, ISIN ES0413790488 s pevnhym Urokem 5 % p.a. v celkové nominalni hodnoté 50 000
000 EUR a se splatnosti v roce 2028.

Ke dni vyhotoveni Prospektu tak tvofi kapitalovy fond Emitenta depozitni certifikit CD/BS-
96569985/28-12, ISIN ES0413790488 reprezentujici hotovostni bankovni depozit ve vysi 50 000 000
EUR a déle cenny papir SKR 94615/8 reprezentujici tlozku bankovniho zlata v hodnoté 19 568 000 EUR.

Tyto depozitni certifikaty Emitent i banky obecné vnimaji jako vhodnéjsi kolateral pro tcely jednani o
pripadném financovani aktivit Emitenta nez plvodné drZené cenné papiry, i proto tak doslo k jejich
CasteCnému prodeji. Emitent planuje v roce 2023 sjednat Uvér za Ucelem pribéziného financovani
provozu a zasob a také k financovani rozvoje a novych technologii Emitenta (vice viz kap. 4.2.2 tohoto
Prospektu).

4.1.2 UVEROVA HODNOCENI

Ohodnoceni financni zpUsobilosti Ci rizikovosti Emitenta (rating) ani této Emise nebylo udéleno, resp.
neni Emitentovi vydani takového ohodnoceni zndmo. Emitent zaroven neplanuje ani neocekava, Ze by
jakékoli z uvedenych ohodnoceni bylo zpracovavano v budoucnu.

4.1.3 INFORMACE O VYZNAMNYCH ZMENACH STRUKTURY VYPUJCEK A FINANCOVANI EMITENTA
OD KONCE POSLEDNiHO FINANCNIHO OBDOBI

Emitent prohlasuje, Ze od konce posledniho finan¢niho obdobi, za které jsou v tomto Prospektu
uvedeny Udaje (tj. od 31.12.2021), nenastaly Zadné vyznamné zmény struktury vypujcek a financovani.

4.1.4 POPIS OCEKAVANEHO FINANCOVANI EMITENTA

Jednotlivé investice, které jsou popsany v kap. 3.7 tohoto Prospektu, budou financovany z prostfedkd
ziskanych jako vytézek Emise.

Prabézné financovani provozu Emitenta a financovani projektl, které nebude Emitent financovat
z vytézku Emise (vice viz kap. 4.2.2 tohoto Prospektu), pak bude probihat zejména z jeho hlavni
ekonomické Cinnosti, tj. ze zpracovani a recyklace drahych kovl, a z pfipadného provozniho Uvéru,
jehoz sjednani Emitent planuje v roce 2023 (vice viz kap. 4.1.1 tohoto Prospektu).

V pfipadé uspéchu podnikatelského zdméru Emitenta neni vylou¢ena moznost dalsi expanze (zejména
z dlivodu vyhodnych investi¢nich pftileZitosti) a jeji financovani dalsi emisi dluhopist ¢i z jinych cizich
zdroj. Bude-li to v dané dobé finanéné vyhodné, muize Emitent z téchto cizich zdroji castecné
financovat i splaceni DluhopisQ.

4.2 PREHLED PODNIKANi EMITENTA

4.2.1 STRUCNA HISTORIE EMITENTA

Emitent je spoleCnosti, kterd byla zaloZzena dne 21.10.1993 s cilem zpracovavat odpady a materialy
s obsahem drahych kov, které byly v té dobé pfedstavovany (v souvislosti s modernizaci a prechodem
od analogové k digitalni technologii) predevsim vyfazovanymi salovymi pocitaci, telefonnimi
ustfednami, vyrazenou vojenskou technikou (zejm. komunikacnimi systémy a sttibrozinkovymi
bateriemi) a odpady z fotografickych provozl (zejm. ¢ernobilymi fotografiemi zaloZzenymi na stfibru).

Postupnym vyvojem se k pocatecni Cinnosti pridavaly dalsi ¢innosti, jako bylo vybudovani linky na
odsttibfovani kovovych material(l (nerez, mosaz, bronz, méd, hlinik a slitiny), pfiprava koncentrat(
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platinovych kovl (palladium z dentélnich odpadd, platina a rhodium z termoclankd, chemického
nadobi nebo katalyzatord) a kyanidové louzeni drahych kov( z elektrosrotu.

Po kapitdlovém vstupu spolecnosti Kovohuté Pribram nastupnicka, a.s. do Emitenta v roce 2005 zacaly
byt tyto sluzby poskytovany nejen této spolecnosti jako tehdy majoritnimu vlastnikovi, ale i jejim
obchodnim partnerlim ze Slovenska, Polska, Madarska, Slovinska a Némecka. Nékteré z téchto vazeb
pretrvavaji i po zméné vlastnické sktruktury.

Spole¢nost Kovohuté Pfibram nastupnickd, a.s. je nadale jednim z nejvyznamnéjSich obchodnich
partnert Emitenta, nebot je této spolecnosti dodavana vétsina provoznich odpadl Emitenta, které se
jiz nevyplati dale zpracovavat chemicky kvali nizkému zbytkovému obsahu drahych kov(i a které je
vyhodnéjsi zpracovat metalurgicky (rozpusténim v olovu). Takovéto zpracovani ma mensi vytéznost,
ale stale je ekonomicky vyhodné.

4.2.2 HLAVNI CINNOSTI

Emitent se v rdmci své ¢innosti v soucasnosti zaméruje zejména na zpracovatelskou ¢innost — recyklaci
rGznych typl odpadl, které v sobé obsahuji drahé kovy. Emitent zpracovava odpady v pronajaté
provozovné v Chvaleticich, kterd je vybavena vlastnimi stroji? Emitenta (v Fadu vyssich desitek; jde o
standardni chemickd zafizeni — indukéni pece, susarny, reaktory, ¢erpadla nebo michadla, pfipadné
zafizeni vyrobena dle zadani Emitenta — elektrolyzéry nebo extrakéni vany) a kde jsou umistény jeho
laboratofe (v nich probihd napf. rafinace zlata a analyza vzork( — tyto analyzy slouZi ke kontrole
technologii, k nabidkam odkupni ceny, odzkouseni G¢innosti zvoleného postupu a kontrole vystupnich
material(). Odpady jsou odebirdny na zakladé dlouhodobych dvojstrannych smluv, a nikoliv
prostfednictvim aukci, a drahé kovy jsou nasledné proddvany smluvnim zakaznikim (prehled
dodavatell a odbératell je obsaZen nize v tabulce v této kapitole Prospektu). NevyuZité odpady jsou
likvidovany v neutralizagnich stanicich,®> dodavany dalsim zpracovatelim (napf. spole¢nosti Kovohuté
Pribram nastupnicka, a.s.), prip. skladkovany na vlastnim povoleném uloZisti v aredlu provozovny
Emitenta v Chvaleticich. Tato ¢innost se podili na celkovych trzbach ze 71 %.

Doplrikovou cinnosti Emitenta je obchodovani's drahymi kovy (zlato, stfibro). Tyto kovy Emitent kupuje
primarné pro poutziti ve vlastni vyrobé (zvySovani ryzosti vlastnich vyrobk(), pficemz k prodeji dochazi
v situacich, kdy ma Emitent téchto drahych kovu prebytek. Tyto kovy jsou proddvany zejména velkym
zpracovatelskym celklm (napf. zlatnickym spole¢nostem). Vyznamnou ¢ast Emitent zajistuje pro svoji
dcefinou spoleénost Galmet Invest s.r.o. (ICO: 47 216 123, se sidlem Vysoko$kolakov 33/B, Zilina 010
08, Slovenska republika). Tato ¢innost Cini cca 29 % celkovych trzeb Emitenta (22 % tvofi zlato a 7 %
sttibro a platina). Dlvodem relativné vysokého poméru téchto trzeb k celkovym trzbam je predevsim
fakt, Ze cena takto nakupovanych a prodavanych drahych kovl je vysoka (pfi malych objemech),
zatimco ostatni trzby jsou generovdny vysokym objemem vyroby a zpracovani pfi relativné nizkych
realizacnich cenach.

V sidle Emitenta je umisténo pouze administrativni centrum.

Zpracovatelska ¢innost

(a) Recyklace fotovoltaickych paneli

2 Kapacita vlastnich stroju Emitenta se lisi podle typu ¢innosti — od titanového nadobi o objemu jednotek litr(i pouZivaného
k rozpousténi zlata az po nadrz o objemu 15 m3 pouzivanou pfi recyklaci sttibra.

3 Neutraliza¢ni stanice jsou stanice slouZici k ¢isténi primyslovych vod.
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Emitent zpracovava jiz pres 10 let odpady z vyroby fotovoltaickych panel(, takZe podle svého
nazoru ma v této oblasti potfebné zkusenosti a know-how.

Teprve v poslednich letech zadind dle nazoru Emitenta narlstat objem jiZz pouZitych panell
uréenych klikvidaci, a to bud v duisledku jejich zastarani (sniZzeni vykonu), nebo poskozeni
(vandalismus, krupobiti). ProtoZe vétSina paneld byla instalovana pred rokem 2010 s planovanou
Zivotnosti cca 20 let, blizi se doba ukonceni dotaci na produkci elektfiny z téchto instalaci. Da se
dle ndzoru Emitenta ocekavat, Ze dojde k nahrazovani i jesté funkénich panell, protoZe na stejné
plose Ize dnes instalovat s poloviénimi naklady dvojnasobné vykonné fotovoltaické panely, takie
bude ekonomicky vyhodné vymeénit dnes jiz malo vykonné panely a provozovat fotovoltaické
elektrarny dalSich cca 20 let.

Kombinaci mechanickych a chemickych postupd se dle vlastniho know-how Emitenta v CR do roku
2021 zpracovalo na 800 tun solarnich odpadd, at iz se jednalo o kiemikové desticky zatavené v EVA
(ethylen — vinyl — acetat) folii, ¢i desticky véetné nalepenych sbérnych dratkd. VytéZzeno bylo na 1
400 kg st¥ibra. Celkové mnozstvi stfibra ve fotovoltaickych panelech v CR uréenych v nejblizsi dobé
k recyklaci je pak dle vlastniho prlizkumu Emitenta priblizné 200 tun a Emitent je podle svého
nazoru monopolnim zpracovatelem tohoto druhu odpadu v CR. Vzhledem k nizkému obsahu
stfibra neni v soucasnosti ekonomické prevazet tento druh odpadu na vétsi vzdalenosti, a proto
Emitent nema ve vztahu k této Cinnosti zahranic¢ni konkurenty. Ndkup recyklatu zaroven zaklada
vlastnictvi komodity v recyklatu obsazeném.

Jen v Ceské republice jsou dle vyzkumu Emitenta instalovany fotovoltaické panely s hmotnosti cca
200 000 tun, které obsahuji prdmérné 0,1 % hmotnostniho stfibra. V sou¢asné dobé dosahuje
ucinnost recyklace fotovoltaickych paneld prostfednictvim termické metody ve vztahu ke stfibru
vyse 65 %, tj. hmotnost ziskané komodity z tohoto celkového mnoistvi by €inila cca 130 tun.?
Pfedpoklad Emitenta vsak je, Ze za kombinace termickych a chemickych metod recyklace by se
Uspésnost recyklace méla blizit az 100 %, a cely objem ziskaného stfibra se tim padem bude bliZit
hodnoté 200 tun. To predstavuje ve financnim vyjadieni v soucasnych cenach této komodity
pFiblizné 120 aZ 140 miliond EUR.?

Bézny fotovoltaicky panel se skldada z 65-75 % ze skla, 10-15 % tvofi hlinikovy ram, 10 % plasty a 3-
5 % kiemik.® Podle studie prazské CVUT’ se ndklady na recyklaci béznych kfemikovych solarnich
moduld zaplati jiz z rozebrani panell a ziskani hliniku, médi nebo stfibra a fady dalSich vyuzitelnych
vzacnych kovd, které tyto panely obsahuiji.

Emitent v roce 2021 zpracoval kolem 40 tun koncentratu z fotovoltaickych elektraren, které vznikly
zpracovanim pfiblizné 200 tun poskozenych a vyrazenych fotovoltaickych paneld spolecnosti
AQUATEST a.s. V uvedeném mnoistvi koncentratu bylo nalezeno 220 kg stfibra v hodnoté 3 300
000 K¢ (necelé 1 % z celkovych trzeb Emitenta). Velikost tohoto Cisla je ovlivnéna tim, Ze v této
prechodné dobé jsou fotovoltaické elektrarny likvidovany pouze z dlivodu poskozeni nebo
poruchy. Zpracovani mélo pfimé naklady cca 600 000 K¢, to znamena, Ze Emitent ziskal pfes 60 K¢
na kg koncentratu z fotovoltaickych elektraren. Toto zpracovani se provozuje v provozné ve

4 EVUT. EKONOMICKA BILANCE VYROBY A LIKVIDACE FOTOVOLTAICKYCH MODULU INSTALOVANYCH V CR, studie CVUT,
vypracovano pro REsolar s.r.o. Dostupné z: https://www.solarniasociace.cz/tmp/studie_cvut_bilance_solarni_panely.pdf.

5 Kurzy.cz. Stfibro - ceny a grafy stfibra, vyvoj ceny stfibra 1oz - 1 rok - ména EUR. Dostupné z:
https://www.kurzy.cz/komodity/stribro-graf-vyvoje-ceny/loz-eur-1-rok.

6 Frantisek Marcik, Cirkularni Hub Praha, FACT SHEET Recyklace soldrnich panel(. Dostupné z:
https://hub.cirkularnicesko.cz/wp-content/uploads/2020/07/10_info_recyklace_solarnich_panelu.pdf.

7 CVUT. EKONOMICKA BILANCE VYROBY A LIKVIDACE FOTOVOLTAICKYCH MODULU INSTALOVANYCH V CR, studie CVUT,
vypracovano pro REsolar s.r.o. Dostupné z: https://www.solarniasociace.cz/tmp/studie_cvut_bilance_solarni_panely.pdf.
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Chvaleticich. Hlavnim komponentem recyklaéni linky Emitenta je nerezovy reakcni tank o objemu
3000 litrd, ve kterém probihd kyselinové rozpusténi kovld z nadrcenych koncentratl
fotovoltaickych elektraren (po oddéleni hliniku a vétSiny skla). Stfibro z kyselinového roztoku je
vysrazeno ve formé chloridu stfibrného, pficemz ten je po filtraci a promyti redukovan v zasaditém
prostiedi glycerinem, ¢imz je ziskdno pfiblizné 99% stfibro ve formé prasku. Ten je ztaven
v indukéni peci na anody (elektrody do elektrolyzéru) a ty jsou rafinovany prostfednictvim
elektrolyzy.

Do budoucna nicméné Emitent odhaduje, Ze by tato ¢innost mohla Cinit az 50 % celkového obratu
Emitenta. Tento odhad Emitenta vychazi z planované Zivotnosti v minulosti instalovanych
fotovoltaickych elektraren a doby po kterou je na instalovany vykon poskytovdna dotace k vykupni
cené a z predpokladu rovnomérného rozloZeni mnozstvi paneld uréenych k likvidaci nebo vyméné
za nové a ucinnéjsi panely.

Mezi hlavni odbératele stfibra od Emitenta patti spolecnost Kovohuté Pribram ndstupnicka, a.s.
a spolec¢nost Targray CZR, s.r.o.

Emitent hodld zaméfit svou Cinnost zejména na vytéznost stribra, ke které dle svého nazoru
disponuje technologii a zejména patficnym know-how.

Emitent predpoklada, Ze jen recyklace stfibra z fotovoltaickych panelll plné pokryje potreby
Emitenta pro vyplatu vynosu a jmenovité hodnoty Dluhopist investorim.

Emitent v soucasnosti také jedna o akvizici (Emitent odhaduje pravdépodobnost akvizice na cca 80
%) uzivané provozovny ve Chvaleticich (vlastnénou spolecnosti Galmet trade, spol. s r.o. V této
spole¢nosti ma jednatel Emitenta, pan Ing. Michal Provaznik, CSc., 15% podil. Emitent neplanuje
akvizici spolecnosti Galmet trade, spol. s r.0.), kde Emitent provozuje linku na zpracovani
fotovoltaickych elektraren, a provozovny v Mnisku pod Brdy (spolec¢nosti AQUATEST a.s.), kde
Emitent planuje vyzkumnou zakladnu pro mechanické operace (na predupravu vstupnich
material( do chemickych procestl) a rozdéleni fotovoltaickych panelli na jednotlivé prvky.

(b) Zpracovani dalsich odpadu a dalsi produkty

vvev

drahych kov(i k méné koncentrovanym zdrojim. V minulych letech postupné klesal obrat z rafinace
stiibra z fotografickych procest (dnes jiz pfedevsim kazdorocni likvidace archivnich rentgenovych
snimkd z nemocnic po 15 letech archivace) a v elektrozafizenich se zmensoval obsah zlata a
palladia vzhledem k miniaturizaci, mensi robustnosti a zvladnuti vyroby tencich vrstev. Tento vyvoj
dle ndzoru Emitenta jiz z trhu odstranil mnoZstvi spole¢nosti, které se orientovaly na pfeproddvani
téchto materiall, protoZe se Casem prosadil model pfimé spoluprdce mezi producenty a
zpracovateli téchto odpadi. Vzhledem ke konsolidaci tohoto trhu jiz zanikla vétSina mensich a
kapitalové slabsich spolecnosti. | pti poklesu mnozstvi zdrojovych odpadl tak Emitent svoji pozici
na trhu udrzel ¢i posilil. V soucasné dobé se ale trh, co se tyce dostupnosti odpadd, stabilizoval a
dle nazoru Emitenta rozhoduje zejména dobra povést, kladné reference dodavatelld a
zpracovatelské naklady. Emitent zaroven vnima mozZnost expanze v tomto odvétvi do zahranici,
pfip. rozsifeni portfolia o odpady zpracovavané zatim v mensi mire (dalsi typy elektrosrotu apod.).

Zamérem Emitenta je i nadale podnikat v oblasti recyklace drahych kov( a rafinérie. Cilem Emise
tak je v predstihu vytvofit zpracovatelské kapacity pro nové vznikajici segment odpadl s obsahem
drahych kov(. Hlavnim zdrojem ptijm0 by tak v budoucnu mélo byt zpracovani stfibra, zlata,
platiny a rhodia.

Emitent je dle svého nazoru za dobu své existence jiz u producentl odpadd s obsahem drahych
kovl vseobecné zndm a s vyznamnou ¢asti jiz nékdy spolupracoval. U nékterych typl odpad ma
dle nazoru Emitenta dnes jiz unikatni pozici (zpracovani kyanidovych lazni, odsttibfovani kovovych
materiall, zpracovani fotovoltaickych elektraren) u nékterych naopak svou pozici ztratil (a to napf.
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rozhodnutim materské spolecnosti zahrani¢niho dodavatele o tom, Ze odpady bude likvidovat sdm
zahraniéni dodavatel — napf. ve vztahu ke katalyzatordm s palladiem nebo postfibfenym
keramickym materialim).

Emitent pfi zpracovani odpad( spolupracuje s:

vykupovateli prdmyslovych odpadl s obsahem drahych kovl nebo samotnych drahych
kovl; spoluprace probihd zejména s BURENTAS s.r.o., Kovosrot Hladik Odpady s.r.o.,
Electronic Waste Recycling s.r.o. a QS TRADE LLP. Tato ¢innost tvori cca 20 % z celkovych
trzeb Emitenta. U této cinnosti tvofi zisk Emitenta rozdil (marze) mezi odkupni cenou u
vstupnich odpad( a prodejni cenou pfi prodeji koncentratu nebo ryziho drahého kovu;

vyznamnymi kovosroty, pfi€emZ je zpracovano cca 20 tun elektrosrotu a 150 tun
postribrenych kovovych odpadd. Spoluprace probihda zejména s ALBA WASTE a.s.,
Electronic Waste Recycling s.r.0., Green Waste Services, s.r.o. Tato ¢innost tvofi cca 15 %
z celkovych trzeb Emitenta. Vystupem je ryzi stfibro ve formé granuli, které je obvykle
dodavano spoleénosti Kovohuté Pribram nastupnickad, a.s. a spoleénosti Targray CZR, s.r.o.
U této Cinnosti tvori zisk Emitenta rozdil (marze) mezi odkupni cenou u vstupnich odpadu
a prodejni cenou pfi prodeji granuli;

producenty zlatnickych odpad(; spoluprace probiha zejména s Altrosa a.s., Citin s.r.o. a
200 dalSimi subjekty. Tato ¢innost (tj. poskytovani sluzby) tvofi cca 10 % z celkovych trzeb
Emitenta. Zaroven probihd spoluprace se spole¢nostmi ze Slovenska zprostifedkovanymi
spole¢nosti MAURUM s.r.o. Vystupem jsou ryzi kovy (zlato, stfibro, apod.), které jsou
obvykle dodavany zpét plvodci odpadu a nestavaji se vlastnictvim zpracovatele. Ten
jenom poskytuje sluzbu vytéZeni a rafinace z dodanych odpad( za kterou dostava odménu;

odbérateli chemikalii na bazi drahych kovd a koncentratl drahych kovl pochazejicich
zvykupu dentalnich odpadd od spolec¢nosti BOME s.r.o. nebo ze zpracovani
automobilovych katalyzatorl od fyzickych osob a vykupu laboratorniho nacini od
spole¢nosti MAURUM s.r.o. Tato cinnost tvofi cca 9 % z celkovych trieb Emitenta.
Odbératelem je napt. spole¢nost Wieland GmbH (prostfednictvim spole¢nosti SAXONIA
Edelmetalle GmbH). U této Cinnosti tvofi zisk Emitenta rozdil (marze) mezi odkupni cenou
u vstupnich odpad a prodejni cenou vysledného produktu;

prvotnimi zpracovateli rentgenovych snimk(, pficemz je zpracovano elektrolytické stfibro
a kal ze zpracovani cca 400 tun fotografickych odpad(l. Spoluprace probihd zejména
s EKOTREND AG, s.r.o. Tato ¢innost tvofi cca 8 % z celkovych trZzeb Emitenta. Vystupem je
ryzi stfibro ve formé granuli, které je obvykle dodavano spolecnosti Kovohuté Pfibram
nastupnickad, a.s. a spole¢nosti Targray CZR, s.r.o. U této Cinnosti tvofi zisk Emitenta rozdil
(marze) mezi odkupni cenou u vstupnich odpad(l a prodejni cenou pfi prodeji granuli;

galvanickymi provozy pouZzivajicimi galvanické posttibfovani nebo pozlacovani, pricemz je
zpracovano cca 10 tun vyrazenych kyanidovych lazni. Spoluprdce probiha zejména s
Gatema Holding s.r.0., GALVANOTECHNA, druZstvo a LISS, a.s. Tato ¢innost tvoficca 4 % z
celkovych trzeb Emitenta. Vystupem je ryzi zlato nebo stfibro. U této Cinnosti tvofri zisk
Emitenta rozdil (marze) mezi odkupni cenou u vstupnich odpad( a prodejni cenou pfi
prodeji ryziho zlata a stfibra;

negalvanickymi provozy zabyvajicimi se nanasenim drahych kovi. Spoluprace probiha
zejména s Hitachi Energy Czech Republic s.r.o. Tato ¢innost tvofi cca 3 % z celkovych trzeb
Emitenta. U této Cinnosti tvofi zisk Emitenta rozdil (marze) mezi odkupni cenou u vstupnich
odpadu a prodejni cenou vysledného produktu; a

producenty sklenénych odpadl (postfibfené vanocni ozdoby, zlacené sklo), pficemz je
zpracovavano cca 40 tun téchto odpadl roc¢né. Spoluprace probihd zejména s Crystal

27/ 80



BOHEMIA, a.s., AG PLUS, spol. s r.o., EGO 93, s.r.o. Tato Cinnost tvoli cca 2 % z celkovych
trzeb Emitenta. Vystupem je ryzi zlato nebo stfibro. U této Cinnosti tvoti zisk Emitenta
rozdil (marZe) mezi odkupni cenou u vstupnich odpad a prodejni cenou pfi prodeji ryziho
zlata a stfibra.

Rocni obrat z recyklace odpadu s obsahem drahych kovl celkové byl v roce 2021 kolem 200 kg
zlata, aZ 10 tun sttibra a kolem 10 kg rhodia a platiny. Primérna marze byla ve vysi 2,5 az 4,5 % z
kazdého jednotlivého obchodu nebo transakce. Trzby za tuto ¢innost v roce 2021 Cinily cca 280
mil. K¢.

Zpracovani odpad( (véetné recyklace fotovoltaickych elektraren) tak predstavuje priblizné 71 %
procent trzeb Emitenta, kdy urcita ¢ast je vracena producentlim v ryzi formé. Vyhodou dlouholeté
pozice na trhu je velké mnozstvi obchodnich partner(i na strané vstup(, coZ snizuje riziko vétsich
vykyva.

Na strané odbératell je pouze nékolik vyznamnych spolecnosti (zejména SAXONIA Edelmetalle
GmbH a Kovohuté Pfibram nastupnicka, a.s.), z nichZ kazdou lze dle nazoru Emitenta rychle
nahradit nékterym z jejich konkurentll (Degussa Goldhandel AG, ARGOR-HERAEUS SA, METALOR
Technologies SA nebo DODUCO Holding GmbH).

Obchodni ¢innost jako dopliikova ¢innost

Cca 29 % z celkovych trzeb Emitenta (22 % tvofi zlato a 7 % sttibro a platina), tj. cca 115 mil. K¢
predstavuje nakup a prodej drahych kovl nebo vyrobk( z nich od dalSich partnerl Emitenta (Att
Investments CZ SE, Wieland-Werke AG nebo SSTC Ltd. s.r.o.). V objemu tato Cinnost predstavuje
pfiblizné 70 kg zlata, 900 kg stribra a 30 kg platiny.

Tyto kovy Emitent kupuje primarné pro poufZiti ve vlastni vyrobé (zvySovani ryzosti vlastnich vyrobku),
pricemz k prodeji dochazi v situacich, kdy ma Emitent téchto drahych kovi prebytek.

Tato ¢innost je doplrikova, kdy vyznamnou ¢ast zlata (v hodnoté cca 64 mil. K¢) zajistuje pro svoji
dcefinou spoleénost Galmet Invest s.r.o. (ICO: 47 216 123, se sidlem Vysoko$kolakov 33/B, Zilina 010
08, Slovenska republika). Ostatni zlato je obvykle dodavdno formou plnéni proti dodavkam odpadl
nebo zakaznikm z fad zlatnickych dilen, a to jak fyzickym osobdm, tak pravnickym osobam (Kentino
s.r.o., JEWSTONE s.r.o. nebo MAURUM s.r.0.).

Co se tyce stfibra, vétSina tohoto kovu je proddvana spolecnosti Kovohuté Pribram nastupnicka, a.s.
do vyroby pajek a spolec¢nosti Targray CZR, s.r.o. na vyrobu naparovacich tercl nebo zlatnickym dilnam
(3Dstyl s.r.0., JEWSTONE s.r.o., MaDao Services s.r.o., BISPOL GOLD s.r.o., SSTC Ltd. s.r.o. nebo Kesia
Company, s.r.o.).

Dlavodem relativné vysokého poméru téchto trzeb k celkovym trzbam je predevsim fakt, Ze cena takto
nakupovanych a proddvanych drahych kovl je vysoka (pfi malych objemech), zatimco ostatni trzby
jsou generovany vysokym objemem vyroby a zpracovani pfi relativné nizkych realizacnich cendach.

Cinnost Emitenta v zahrani¢i

Emitent pldsobi také na Slovensku pomoci své dcefiné spolecnosti Galmet Invest s.r.o., ve které Emitent
drzi 50% podil. Tato spoleénost je specializovana na prodej zlatych investi¢nich slitk.2 S ohledem na
obrat této spolecnosti (projekce obratu za rok 2022 v fadech nizsich jednotek milioni EUR) a jen 50%
podil na této spolecnosti vnima Emitent ¢innost spole¢nosti Galmet Invest s.r.o. jako ¢innost spiSe
doplrikovou vidi jeho vlastni ¢innosti.

8 Investicni slitek je oznaceni pro formu investi¢niho zlata ve fyzické formé (napf. ve formé zlatych cihli¢ek). Investi¢nim zlatem
se v souladu s § 92 zakona ¢. 235/2004 Sb., o dani z pfidané hodnoty, ve znéni pozdéjsich pfedpisti rozumi pravé napf. zlato
pfipousténé na svétové trhy zlata v podobé cihly nebo desti¢ky s vlastnim cislem, ryzosti nejméné 995 tisicin, hmotnosti
pfipousténou na téchto trzich a oznacenim vyrobce, ryzosti a hmotnosti.
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Nové a planované produkty

Rozsifeni kapacity recyklace fotovoltaickych paneli

Zamyslenou expanzi ¢innosti Emitenta je zejména recyklacni projekt zaloZzeny na soucasné technologii
Emitenta pro fotovoltaické panely (ve formé extrakce stfibra). Tento projekt je detailné popsan
v kapitole 3.7 tohoto Prospektu.

Na tento projekt Emitent planuje pouzit vytézek z Emise.
Rozsifeni kapacity recyklace rentgenovych snimkii, fotoprinta a dalSich produktd

Pro diverzifikaci vyroby Emitent vedle recyklace fotovoltaickych panelll planuje zvySeni objemu
recyklace rentgenovych snimkl a fotoprintl a také investici do procesu recyklace zlata a dalSich
drahych kov( obsaZzenych v elektrosrotu, zejména zakladnich desek pocitacli a mobilnich telefonl a
konektor(, které maji také relativné vysoky obsah drahych kovu. Jejich recyklaci mize Emitent podle
svého nazoru rocné ziskat az 50 kg zlata, coz s ohledem na aktualni hodnotu této komodity ve vysi cca
1315 000 K¢ za 1 kg ¢&ini cca 70 milionG K&.° P¥i dosazeni dobré ekonomiky zpracovani je uvedené
mnozstvi zlata minimalistické a vychdazi pouze z moZnosti, které jsou Emitentovi jiz dnes znamy.
Recyklaci téchto produktd by mélo byt moiné provadét na planované lince pro recyklaci
fotovoltaickych elektraren.

Na tento projekt Emitent neplanuje pouZzit vytéZzek z Emise.
Nové metody recyklace fotovoltaickych panelt a jinych odpadi

Pro zajisténi stability je planovan dalsi rozvoj recyklacnich technologii, a to predevsim ve vztahu k
recyklaci stfibra z fotovoltaickych panell a posileni exportniho potencidlu Emitenta v technologické
oblasti.

Emitent nyni konkrétné uvazuje o recyklaci zaloZzené na chemickém procesu vedoucim k ziskani stfibra
(a dalsich kov() pomoci alkalického procesu (proces vedouci k zachovani drahych a rozpusténi
ostatnich latek), ktery je oproti dneSnimu kyselinovému procesu mnohem méné narocny na
materialové provedeni, ochranu Zivotniho prostredi, hygienu prace apod. Navic by alkalicky proces
oproti chemickému procesu mohl byt veden k prakticky Uplnému vyuziti vSech sloZek fotovoltaického
panelu. Tento typ recyklace by mélo byt moiné provddét na planované lince pro recyklaci
fotovoltaickych elektraren.

Na tento projekt Emitent neplanuje pouzit vytéZek z Emise.
Vyroba ,,zeleného” vodiku z odpadniho kiemiku
V delSim ¢asovém vyhledu se pfepoklada rozvoj vyroby ,zeleného” vodiku z odpadniho kifemiku.

Pti alkalickém procesu se nadrceny kiemik (znecistény hlinikem) rozpousti v horkém koncentrovaném
louhu za vzniku kifemicitan( (vodni sklo) a vodiku. Vodik Ize nasledné pouZit v tavném zafizeni, kde Ize
sintrovanim (metoda vyroby predmétli z praskovych hmot jejich zahratim na vysokou teplotu
(spékani)) praskového skla a vodniho skla produkovat vhodny vyrobek (izolaéni desky, zahradni prvky,
ztracené bednéni a dalsi stavebni prvky na bazi kiemicitého skla). Tuto vyrobu by teoreticky mélo byt
mozZné provadét na planované lince pro recyklaci fotovoltaickych elektraren. Po realizaci linky a
v ndvaznosti na testy se Emitent rozhodne, zdali s timto projektem pokracovat.

Na tento projekt Emitent neplanuje pouzit vytéZzek z Emise.

vvs

Zpracovani environmentalnich zatézi v EU

9 Kurzy.cz. Zlato - aktualni cena zlata, graf vyvoje ceny zlata 1kg - 5 dnd - ména CZK. Dostupné z:
https://www.kurzy.cz/komodity/zlato-graf-vyvoje-ceny/1kg-czk-5-dnu.
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V laboratofich Emitenta v jeho provozovné v Chvaleticich zacal vyvoj technologie pro zpracovani
deponii (misto uloZeni strusek a jinych odpadl nebo zeminy) po vyrobé médi a jinych
environmentalnich zatézi v EU, ve kterych je obsazeno vyssi mnoZstvi drahych kov{. Emitent jedna o
moznostech zejména v Rumunsku. Dle nazoru Emitenta potfebna technologie pro takovyto proces
zatim neni vyvinuta tak, aby splfiovala naroky EU v ramci platnych predpisu.

Na tento projekt Emitent neplanuje pouzit vytéZzek z Emise.
Vyvoj technologii pro ziskani zlata

Dle Emitenta se jako zajimava pfilezZitost jevi vyvoj technologii pro ziskani zlata gravita¢nimi metodami
ze zdrojli, kde je chemickd cesta neprichodna (a to z ddvodu nutnosti pouziti kyanidd ¢i jinych
chemickych latek, které jsou zhlediska ochrany Zivotniho prostfedi nepfijatelné pro poutziti
v rozsahlém pramyslovém méfitku). Tato oblast nebyla jesté pIné vyuZita, protoZe chemicka cesta byla
jednoduchd a ovérena. Zména technologie pro téZbu velmi jemné rozptyleného zlata mechanickymi
metodami by predstavovala moznost zisku zlata z vice evropskych lokalit, kde z enviromentdlnich
dlvodu nelze povolit cestu chemickou.

Za timto Ucelem byla 23. ervna 2021 zaloZena spole¢nost Galmet Labs, s.r.o., ICO: 109 78 615, se
sidlem V Jezirku 544, 252 43 Pruhonice, ktera se bude zabyvat podobnymi projekty. Tato spole¢nost
by se v budoucnu méla zacit zabyvat napf. projektem recyklace stfibra z rentgenovych fotografii a
digitalnich tisk(, avsak zatim nezahdjila ¢innost. Projekt je ve fazi ptipravy, pficemz Emitent dle svého
nazoru disponuje znalostmi nutnymi pro jeho zahajeni, které je planovano soucasné s vystavbou linky
na zpracovani fotovoltaickych panell v pribéhu roku (v roce 2023 by mély zadit projektové prace a
vroce 2024 montdz a zkuSebni provoz této linky), pficemz projektovana kapacita ¢ini 380 tun
polyethylentereftalatu (PET) a vysledkem ma byt 19 tun stfibra a 2500 tun recyklovaného oleje. Pro
tento projekt jiz Emitent dle svého nazoru disponuje ovéfenou technologii a je mu nabizena moznost
prevzit zdkazniky od jiného zpracovatele, ktery dle informaci Emitenta planuje ukoncit ¢innost —
spole¢nosti EKOTREND AG, s.r.o.

Na tento projekt Emitent neplanuje pouzit vytézek z Emise.
Mobilni rafinérie zlata

Na zakladé poptavky soucasnych zakaznikd Emitent také jiz vytvoril navrh mobilni rafinérie s kapacitou
5-30 kg zlata denné. Prvni prototypy budou dodany do Afriky, pficemzZ soucdsti dodavky je i zpétny
vykup zpracovavané suroviny. Projekt je zalozen na poptavce Cesko-ghanské obchodni komory a je
podporovan ambasadou Ceské republiky v Ghané. Emitent ma v Ghané zastoupeni v podobé svého
Ceského agenta a béhem roku 2022 ziskal data, kontakty a povoleni potfebné k vyvozu nerafinovaného
zlata a zaroven dohodl prodej mobilnich rafinérii s tim, Ze kupni cena bude uhrazena ziskanim podilu
na produkci téchto mobilnich rafinérii v nasledujicich sedmi letech. S ohledem na kapacitu rafinaénich
jednotek a jejich mnoiZstvi predpokldada Emitent triby v objemu 2 % z celkového objemu rafinace,
tj. priblizné 15 kg rafinovaného zlata ro¢né na jednu mobilni jednotku. V soucasnosti je predjednana
prostfednictvim Cesko-ghanské obchodni komory dodavka 2 jednotek ve vyse uvedeném reZimu.

Na tento projekt Emitent neplanuje pouzit vytéZzek z Emise.
Planovana expanze do Evropy

Emitent v soucasné dobé také zamysli expandovat do daldich evropskych zemi (Turecko, Spanélsko
a ltalie), nicméné tato expanze je zatim ve svych pocatecnich fazich — konkrétné je provadén prizkum
trhu a dochazi k jednanim s potencialnimi partnery.

V Itélii a Turecku probéhly rozhovory se skupinami spravujicimi pramyslové fotovoltaické elektrarny,
jejichz Zivotnost v soucasnosti je u svého konce, pficemz Emitent predpoklada uzavieni kontraktd
o likvidaci béhem roku 2023.
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Rozhodujicim faktorem pfi expanzi do zahrani¢i bude predevSim moZnost zajiSténi ndvratnosti
vloZenych prostredk(l a ekonomicka vyhodnost. Z hlediska vybéru konkrétnich dalsich trh( pak bude
pro Emitenta hrat zasadni roli i moZnost podpory ¢innosti Emitenta ze strany zastupitelskych urada
Ceské republiky.

Na tento projekt Emitent neplanuje pouzit vytéZzek z Emise.
Nakup a rafinace drahych kovti

Zvyseni objemu recyklace sttibra i drahych kovl zaroven podle nazoru Emitenta automaticky povede
k navyseni zasob drahych kov(l Emitenta, coZ predstavuje dalsi obchodni pfilezitost pro prodej jiz
rafinovanych drahych kovl stavajicim a budoucim zakaznikim Emitenta. Emitent tuto c¢innost za
Ucelem ziskani dodatecné marze planuje doplnit také nakupem nerafinovanych drahych kov pro jejich
naslednou rafinaci a konec¢ny prodej odbératelim.

Na tento projekt Emitent neplanuje pouZit vytéZzek z Emise.

Technologie Emitenta

Stdvajici hlavni technologii, kterd udrzuje jiz po velmi dlouhou dobu pozici Emitenta na tomto trhu, je
ziskavani stfibra pomoci kyseliny dusi¢né z rdznych typ( ,chudych” odpadd, jako jsou fotovoltaické
elektrarny, sklo, keramika, hlinik a odstfibfovani mosazi, médi, bronzu a nerezovych slitin
v koncentrované kyseliné sirové. Emitent zdroven zpracovavd i ,bohaté” materidly, jako je
elektrolytické stfibro od zpracovateld ustalovacli nebo koncentraty od firem vykupujicich a tfidicich
kovové odpady.

Vstupni a vystupni materialy jsou definovany procesy recyklace a uvedeni kovl do ptvodniho stavu ve
smyslu unijnich recyklaénich predpisl (zejm. smérnice Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 98/2008
o odpadech a o zruseni nékterych smérnic a smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2018/851,
kterou se méni smérnice 2008/98/ES o odpadech). Vystupnim produktem ¢innosti Emitenta je produkt
pramyslovy, ktery je definovany materidlovymi vlastnostmi drahych kovl a ktery je pfipraveny
k dalsSimu zpracovani. VétSina produkce Emitenta se pak vraci ve formé ryzich drahych kovi
k vyrobcm v CR. Emitent je vyrobcem rafinovaného zlata, st¥ibra (s ryzosti 99,95 %) a dalsich ryzich
kovl nebo jejich koncentrata.

Ziskani a rafinace drahych kov( z odpadl probihd podobnym schématem. Prvnim krokem je
homogenizace nezbytna pro spravnou analyzu (obvykle filtrace, suSeni, drceni, mleti, kvartace
(tj. zmensovani velkého mnozstvi sypkého vzorku (kovu) tak, aby se ziskal maly vzorek priimérného
sloZeni), taveni nebo rozpousténi). Po vyhodnoceni obsahu hlavniho drahého kovu a primési
komplikujicich separaci se voli vhodny chemicky postup. Poslednim krokem pfi rafinaci byva vyuziti
nékteré ze selektivnich metod (elektrolyza, selektivni redukce) pro ziskani ryziho kovu (zlato nebo
stiibro) nebo maximalni separace obecnych kovi za Géelem ziskani koncentratu drahych kovd, které
konci ve formé slitku (palladium nebo platina) nebo prachového koncentratu (rhodium).

Volba metody a zafizeni zaleZzi na typu a velikosti zakazky, pficemZ Emitent disponuje zafizenimi
umoznujicimi samostatné zpracovat zakazky od desitek gram(i po tunovad mnozstvi.

Hlavni odbératelé a dodavatelé Emitenta (sefazeni dle hodnoty smlouvy)®

Popis Datum

. . Charakter .,
Dodavatel/odbératel | dodavatele/odbérate smlouv Hodnota smlouvy | uzavreni
le v smlouvy

10 Soucet hodnoty zbozi, které bylo odebrano od této spole¢nosti a doddno této spolecnosti v roce 2021.
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SAXONIA Edelmetalle

Némecko; hlavni
odbératel vSech
,bohatych”

Dodavatelsko-

ryzi zlato Emitenta
zlatnickym dilnam

smlouva

GmbH koncentratii drahych odbératelska Cca 442 mil. K¢ 1994
. smlouva
kovl a dodavatel
vyrobkd z nich
CR; hlavni odbératel
Kovohuté Pfibram \cl)sc‘iecahd’l’icgfadgl'cchh kov( Dodavatelsko-
oVontEe r P YN KOV 1 o dbératelska | Cca 215 mil. k& | 2000
nastupnicka, a.s. a dodavatel odpad( k
L smlouva
chemickému
zpracovani
Polsko; nejvétsi
polska spole¢nost Dodavatelsko-
TPKM Spolek z o.0. zabyvajici se ndkupem | odbératelskd | Cca 132 mil. K& | 2020
a prodejem kovovych | smlouva
odpadl
CR; obchodnik s . )
Att Investments CZ SE | investi¢nimi slitky Odbératelska Cca 94 mil. K¢ 2019
, . smlouva
drahych kovl
CR; zpracovatel
Electronic Waste elektrosrotu Dodavatelsko-
. doddvajici separované | odbératelskd Cca 62 mil. K¢ 2022
Recycling s.r.o. v
¢asti s obsahem smlouva
drahych kov(
CR/Kanada; vyrobce
stfibrnych
Y , v Odbératelska gy
Targray CZR, s.r.o. naparovacich tercd, eratelska Cca 34 mil. K¢ 2010
Y , smlouva
odbératel ryziho
stribra
Slovensko; obchodni
spoleénost zajistujici Dodavatelsko-
MAURUM s.r.o. nakup a prodej odbératelska Cca 28 mil. K¢ 2012
material( s obsahem smlouva
drahych kovl
éR,’
zprostredkovatelska Dodavatelsko-
SSTC Ltd. s.r.o. spolec¢nost dodavajici | odbératelska Cca 23 mil. K¢ 2021

11 Jednalo se o jednorazovou spolupraci, spole¢nost neni pravidelnym obchodnim partnerem Emitenta.
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Velka Britanie;
zprostfedkovatel Dodavatelsko-
QS TRADE LLP P . ... | odbératelska Cca 10 mil. K¢ 2017
dodavek koncentratu smlouva
drahych kov(
Hongkong; dodavatel
Heraeus Limited galvanickych | Dodavatelska | o ¢y e 2020
chemikalii pro stfibfici | smlouva
lazné

4.2.3 HLAVNI TRHY

Emitent podnika predeviim v Ceské republice a v Némecku.

Ostatni zemé, kde Emitent puUsobi nebo zamysli plsobit, nejsou pro podnikani Emitenta k datu
vyhotoveni Prospektu vyznamné.

4.2.3.1 Trh v Ceské republice

Makroekonomické prostredi v Ceské republice obecné

Ceska republika je vyspélou stfedoevropskou zemi s trznim hospodaistvim. Dlouhodoba politickd
a ekonomicka stabilita zemé se promitad ve velmi nizké nezaméstnanosti a velmi nizkém kreditnim
riziku stanoveném tfemi nejvyznamnéjsimi ratingovymi agenturami na Aa3 (MOODY'S) a AA-
(STANDARD & POOR'S a Fitch).?

Pocet obyvatel 10,7 milionu
Rozloha 78 871 km?
Utedni jazyk ¢edtina
Ména koruna (CZK)
Statni zfizeni republika®®

Ceské hospodafstvi mélo v poslednich letech vzriistajici tendenci,'* p¥icemz se Ceska republika fadi
mezi nejrozvinut&jsi ekonomiky svéta. Primys| Ceské republiky zaméstnava okolo 38 % ekonomicky
aktivnich obyvatel, coZ je nejvice mezi ¢lenskymi staty EU. Mezi hlavni primyslova odvétvi patti vyroba
motorovych vozidel, privésli, navésu, vyroba elektrickych zafizeni a vyroba zakladnich kov(, hutni
zpracovani kov( a slévarenstvi.

Ukazatel 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Hruby domaci produkt
(mld. K&, bézné ceny) 4796,9 5110,7 5410,8 5791,5 5709,1 6 108,4

12 ¢NB. Ratingové ohodnoceni vybranych zemi. Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/o_cnb/mezinarodni-vztahy/srovnavaci-
tabulka/.

13 £sU. Statisticka roc¢enka Ceské republiky — 2021. Dostupné z: https://www.czso.cz/csu/czso/statisticka-rocenka-ceske-
republiky-Ixnk9quszp.

14 £sU. statisticka roc¢enka Ceské republiky — 2021. Dostupné z: https://www.czso.cz/csu/czso/statisticka-rocenka-ceske-
republiky-Ixnk9quszp.
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Ukazatel 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Prdmérna roc¢ni mira
inflace (%) 0,7 2,5 2,1 2,8 3,2 3,8

Meziroc¢ni rast/pokles
realné mzdy (%) 3,7 4,2 5,9 5,0 1,4 1,0

Obecna mira
nezameéstnanosti (%) 4,0 2,9 2,2 2,0 2,6 2,8

Priimérny kurz koruny
vUci euru 27,03 26,33 25,64 25,67 26,44 25,65

Saldo statniho rozpoctu
(mld. K¢) 61,8 -6,2 2,9 -28,5 -367,4 -419,7%

Podobny vyvoj vSak v nasledujicich letech realné nelze ocekdvat, a to s ohledem na predpovidany
ekonomicky pokles v eurozéné.'® Dle nazoru Emitenta bude tento pokles v rdmci eurozény kopirovat
i Ceska republika.

Za poklesem budou dle ndzoru Emitenta stat pfedevsim ceny energii a Emitent zaroven predpoklada,
Ze Usili k odvraceni tohoto trendu bude smérovat predevsim tam, kde je mozné ziskat levnou
elektrickou energii za minimalnich investic a s minimdlnimi naroky na uvedeni do provozu. Toto dle
nazoru Emitenta spliiuje pravé vystavba fotovoltaickych elektraren, ktera bude doprovdazena likvidaci
jiz neefektivnich provozd.

Prostredi v oblasti fotovoltaickych elektrdren a recyklace

Ceska republika je stabilni stfedoevropskou trini ekonomikou s velmi vysokym podilem primyslové
vyroby na celkovém HDP. Dlouhodoba strategie ddrazu na primysl spolu s predpokladanym
postupnym uzaviranim neekologickych uhelnych elektraren preduréuje dle ndzoru Emitenta nutnost
pomérné masivniho rozvoje obnovitelnych zdroja vyroby elektrické energie. Je pravdépodobné, Ze
vyroba energie ze slunce bude tvofit podstatnou ¢ast novych energetickych zdroja.

Ceska republika se zavazala k cilim postupného zvy3ovani podilu obnovitelnych zdrojd na celkové
vyrobé elektrické energie. Dle zpravy Ministerstva obchodu a primyslu z listopadu 2021 dosahl v roce
2020 podil obnovitelnych zdroji energie na celkové spotiebé elektfiny Grovné 17,3 %.Y7

15 €sU. Ceska republika: hlavni makroekonomické ukazatele. Dostupné z:
https://www.czso.cz/documents/10180/171348117/chmucr100322.xlsx/e8fad5aa-f614-412a-b358-
df3f2033f831?version=1.0.

16 ECB. Overview. Dostupné z:
https://www.ecb.europa.eu/pub/projections/html/ecb.projections202209_ecbstaff~3eafaaeela.en.html#toc2.

17 MPO. Podil obnovitelnych zdrojd energie na hrubé konecné spotiebé energie 2010-2020. Dostupné z:
https://www.mpo.cz/cz/energetika/statistika/obnovitelne-zdroje-energie/podil-obnovitelnych-zdroju-energie-na-hrube-
konecne-spotrebe-energie-2010_2020--264682/.
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Na zakladé zavazkd Ceské republiky ohledné klimatickych cild je dle ndzoru Emitenta pravdépodobné,
e Ceska republika v budoucnu vytvofi ramec podpory obnovitelnym zdrojim energie. Prvni podpory
prostiedi bude alokovano na vystavbu fotovoltaickych elektraren v brownfieldech a jinych neplodnych
plochach cca pét miliard K¢ roéné po dobu deseti let (konecna absolutni vyse alokovanych prostiedkd
zavisi na cené emisnich povolenek a kurzu CZK/EUR), které budou rozdélovany formou investic¢ni

dotace aZ do vy$e 60 % zplsobilych investi¢nich nakladu.8°

Pro splnéni téchto cill je dle ndzoru Emitenta nutna vystavba modernich fotovoltaickych elektraren,
a to do znacné miry nahrazenim jiz nepfilis efektivnich fotovoltaickych elektraren budovanych v letech
2001 aZ 2005. Tyto elektrarny jsou jiz na hranici své technické Zivotnosti (cca 20 let) a jejich nahrazeni
modernimi fotovoltaickymi panely by mélo jejich majitelim prinést vyrazné vyssi vynos, a to predevsim
z titulu vySsi ucinnosti fotovoltaickych panell, které umozni na stejné plose vygenerovat vyssi vykon.
Staré fotovoltaické elektrarny budou tedy pravdépodobné nahrazeny novymi a staré panely bude
nutno ekologicky zlikvidovat. Timto vznikd relativné novy trzni segment recyklace, ktery bude nutné
obslouZit.

Trh v Ceské republice je jiz vyznamné proci§tén a vétdina pfedchozich zpracovateld odpadd dle nazoru
Emitenta jiZz chemické zpracovani odpadt opustila (SOLITER, a.s., MHM EKO s.r.o. "v likvidaci", VITARO,
spol. s r.0.) nebo se koncentrovala na vybrany segment trhu (napt. SAFINA, a.s. ve vztahu k praskové
metalurgii), popf. zpracovava odpady nechemicky (Kovohuté Pribram nastupnickd, a.s.). Vzhledem k
relativné malému trhu a logistickym nakladdim vyvoj sméfuje ke koncentraci zpracovatelskych firem.

Co se tyce vlastni pozice Emitenta na tomto trhu, Emitent ma vyznamnou pozici v nasledujicich
segmentech trhu:

- chemické zpracovani fotovoltaickych elektraren. Odhad pozice Emitenta na trhu: 100 %;

- likvidace kyanidovych lazni se zlatem. Odhad pozice Emitenta na trhu: 80 %. Hlavni
konkurence: AHV ekologicky servis, s.r.o.;

- odstfibrfovani kovl. Odhad pozice Emitenta na trhu: 50 %. Hlavni konkurence: VITARO, spol.
s r.o., BAMBAS Elektroodpady s.r.o.;

- zpracovani elektrolytického stfibra. Odhad pozice Emitenta na trhu: 30 %. Hlavni konkurence:
SAFINA, a.s., Kovohuté Pfibram ndstupnicka, a.s.;

- zpracovani zlatnickych odpadd. Odhad pozice Emitenta na trhu: 30 %. Hlavni konkurence:
SOLITER, a.s., RAFINA s.r.0.;

- zpracovani rentgenovych snimkl. Odhad pozice Emitenta na trhu: 20 %. Hlavni konkurence:
Kovohuté Pfibram nastupnicka, a.s.; a

- zpracovani elektrosrotu. Odhad pozice Emitenta na trhu: 2 %. Hlavni konkurence: rGzné
kolektivni systémy.

Obchod s drahymi kovy

Tuzemsky trh s drahymi kovy vnima Emitent v porovnani s okolnimi evropskymi trhy jako nevyznamny.
Presto se dle jeho vlastnich poznatk( jedna o trh s obratem o velikosti cca 30 mld. K¢ ro¢né.

18 MZP. Modernizaéni fond. Dostupné z: https://www.mzp.cz/cz/modernizacni_fond.

19 MZP. Obecny programovy dokument pro implementaci Modernizaéniho fondu v Ceské republice. Dostupné z:
https://www.mzp.cz/C1257458002F0DC7/cz/modernizacni_fond/SFILE/OPTNE-PDMdF-20210125.pdf.
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Vzhledem k tomu, 7e v Ceské republice od roku 1994 neprobihd 7adna t&iba drahych kovd ani
prizkumy jejich lozisek,?® veskery obrat z obchodu s drahymi kovy v Ceské republice pochazi
z dovaZenych nebo recyklovanych drahych kovd. Pro ilustraci, mezi roky 2009 a 2021 bylo do Ceské
republiky dovezeno cca 73 tun zlata.?

Dovezené drahé kovy jsou bud zpracovany nebo je s nimi déle obchodovano. V Ceské republice se pFed
10 lety zpracovalo ro¢né okolo 150 tun stfibra, 10 tun zlata a 8 tun platiny.?? Dle vlastnich poznatkd
Emitenta se tato Cisla v poslednich letech nijak vyrazné nezmeénila.

Co se tyce obchodu s drahymi kovy, obzvlast zlato je oblibenym investi¢nim nastrojem. Mezi roky 2009
a 2021 si ceské domacnosti pofidily investi¢ni zlato o hmotnosti necelych 20 tun (coz tvofi necelou
tfetinu veskerého dovezeného zlata).”®> Dle nazoru Emitenta bude sohledem na volatilitu trhu
s nékterymi jinymi investicnimi nastroji (akcie, kryptomény) trh s investicnim zlatem a stfibrem dale
rast.

Na tuzemském trhu existuje mnoho spolecnosti, které se na obchod s drahymi kovy (zlato, stfibro,
platina) specializuji. Jednd se napf. o spole¢nosti GOLDEN GATE CZ a.s., SOLITER, a.s. nebo Ceska
mincovna, a.s., které maji dle volné dostupnych finanénich vykaz( trzby z prodeje drahych kov(
v fadech az nizSich miliard K¢&. S ohledem na tuto skuteénost neni pozice Emitenta na tomto trhu
vyznamna.

4.2.3.2 Trh v Némecku

Makroekonomické prostredi Némecka obecné

Spolkova republika Némecko je nejvétsi a nejvyspélejsi ekonomikou eurozdény, ptricemz svym vlastnim
akcentem na udrZitelny rozvoj je dle nazoru Emitenta lidrem v oblasti obnovitelnych zdrojl.
Dlouhodoba politicka a ekonomicka stabilita zemé se promita ve velmi nizké nezaméstnanosti a velmi
nizkém kreditnim riziku stanoveném nejvyznamnéjsimi ratingovymi agenturami na Aaa (MOODY'S)
a AAA (STANDARD & POOR'S a Fitch).2425

Pocet obyvatel 83,2 milionu
Rozloha 357 587 km?
Uredni jazyk néméina
Ména Euro (EUR)

20 E£15.cz. Drahé kovy se v Cesku netézi uz 20 let, neprobihaji ani préizkumy. Dostupné z:
https://www.el15.cz/byznys/prumysl-a-energetika/drahe-kovy-se-v-cesku-netezi-uz-20-let-neprobihaji-ani-pruzkumy-
1111067.

21 7|ato.cz. Cedi maji dvakrat vic zlata, ne? centralni banka. Dostupné z: https://www.zlato.cz/zlato/cesi-maji-dvakrat-vic-
zlata-nez-centralni-banka/.

22 Denik.cz. Recyklace drahych kovi se v Cesku zvy$uje. Dostupné z: https://www.denik.cz/ekonomika/recyklace-drahych-
kovu-se-v-cesku-zvysuje-20130107.html.

23 7lato.cz. Cedi maji dvakrat vic zlata, ne? centralni banka. Dostupné z: https://www.zlato.cz/zlato/cesi-maji-dvakrat-vic-
zlata-nez-centralni-banka/.

24 ENB. Ratingové ohodnoceni vybranych zemi. Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/o_cnb/mezinarodni-vztahy/srovnavaci-
tabulka/.

25 Statista. Annual average unemployment rate in Germany from 2005 to 2022. Dostupné z:
https://www.statista.com/statistics/227005/unemployment-rate-in-germany/.
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Statni zfizeni ‘ federativni parlamentni republika?®

2017 2018 2019 2020 2021
Hruby domaci produkt | , /., - 4,561.6 4,692.1 45733 4,388.4
(biliony USD)
Rocéni inflace 1.7% 1.9% 1.4 % 04% 3.2 %%

Ocekava se, ze némecka ekonomika poklesne o 0,7 % v roce 2023 a poroste o 1,5 % v roce 2024,
pfiem? oZiveni brani valka na Ukrajiné a embargo na ruskou ropu.? Rostouci inflace snizuje kupni silu
domacnosti a tlumi ozZiveni soukromé spotreby. Dle vlastniho pozorovani Emitenta se dlvéra investoru
a spotrebiteld zhroutila a prekazky v dodavatelském Fetézci se zhorsily, coz odloZilo oZiveni pramyslové
vyroby a vyvozu ke konci roku 2022, a to i pres velké nahromadéni objedndvek. Oziveni by mohlo ddle
ohrozit nahlé zastaveni dovozu plynu z Ruska nebo trvalej$i pozastaveni primyslu v Ciné z déivodu
pandemie COVID-19.

Prostredi v oblasti fotovoltaickych elektrdren a recyklace

Trh v Némecku v soucasnosti predstavuje pro Emitenta kolem 20 % obratu z hlediska prodeja (zlato
a stfibro) a pres 30 % obratu z hlediska nakup( Emitenta. Emitent se zaroven pohybuje prevaziné ve
dvou segmentech trhu. Prvnim je oblast recyklace fotovoltaickych paneld, druhym segmentem je pak
obchod s drahymi kovy. S ohledem na velikost némeckého trhu je trzni podil Emitenta v obou
segmentech trhu marginalni.

Fotovoltaické elektrdarny a jejich recyklace

Solarni energie v Némecku sestdva témér vylucné z fotovoltaickych elektraren a tvofi odhadem 10 %
hrubé vyroby elektfiny v zemi. K roku 2022 bylo po celé zemi instalovano na 2 miliony fotovoltaickych
systém od malych stfesnich systémda, aZ po stfedni komeréni a velké solarni parky.? Nejvétsi némecké
fotovoltaické farmy se nachdzeji u obci Weesow, Meuro, Neuhardenberg a Templin s kapacitami pres
100 MW.*°

Instalovany vykon fotovoltaickych elektraren v Némecku je zdroven asi 30nasobné vyssi nei
instalovany vykon v Ceské republice.?*

26 Britannica. Germany: Facts & Stats. Dostupné z: https://www.britannica.com/facts/Germany.
27 Wikipedia. Economy of Germany. Dostupné z: https://en.wikipedia.org/wiki/Economy_of Germany.

28 Trading Economics. Germany GDP Annual Growth Rate. Dostupné z: https://tradingeconomics.com/germany/gdp-
growth-annual.

23 Clean Energy Wire. Solar power in Germany — output, business & perspectives. Dostupné z:
https://www.cleanenergywire.org/factsheets/solar-power-germany-output-business-perspectives.

30 List.Solar. Largest solar power parks in Germany. Dostupné z: https://list.solar/plants/largest-plants/solar-plants-
germany/.

31 World Population Review. Solar Power by Country 2022. Dostupné z: https://worldpopulationreview.com/country-
rankings/solar-power-by-country.
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Velikost trhu je tedy nasobné vyssi, pricemz podpora recyklace vychazi ze stejnych unijnich predpist
jako v pripadé Ceské republiky, a je tedy obdobnda. Konkrétni pravidla jsou obsazena v némeckém
zakoné o elektrickych a elektronickych zafizenich (tzv. ElektroG) — zakon konkrétné uklada vyrobciim
recyklovat nejméné 85 procent objemu solarnich panel( a zaroven stanovi, Ze se starymi panely je
nutné naklddat oddélené od ostatniho zbytkového odpadu.®? Tohoto recyklaéniho poméru je dosazeno
znovuvyuzitim hliniku (15 % objemu), skla (70 % objemul), stfibro a kovy (0,5 % objemu). Prozatim
zUstavaji nevyuzity plasty (smés 3 druhl, 10 % objemu) a kfemik (zneciStény pro dalsi pouziti
v metalurgii, 3-5 % objemul).

Podle némeckého statistického uradu bylo na 7,9 tuny fotovoltaického odpadu 0,9 tuny povazovano
za vhodny k opétovnému poutZiti, 6 tun bylo recyklovdno a 1 tuna byla zlikvidovdna nebo ,vyuZita
jinak”. Jiz v roce 2007 bylo zaroven evropskymi vyrobci fotovoltaickych paneld zaloZeno sdruzeni
nazvané PV Cycle, jehoZ cilem je sbér a dalsi prodej nebo recyklace starych fotovoltaickych paneld.
SdruzZeni PV Cycle uvedlo, Ze do roku 2019 zpracovalo vice nez 35 000 tun vyrazenych panell — pficemz
jen v poslednim roce jich pribylo pres 11 000 tun. PV Cycle océekdva, ze do roku 2030 se objem
potenciélniho soldrniho odpadu zvysi pétindsobné.

DGvod tohoto narlistu objemu je dle Emitenta totozny jako v pripadé Ceské republiky — totiz to, Ze
bude koncit planovana Zivotnost fotovoltaickych elektraren (cca 20 let), pficemz objem instalovanych
fotovoltaickych elektraren vyrazné rostl pravé po roce 2010.3*

V oblasti budouci recyklace fotovoltaickych elektraren Emitent predpoklada (na zakladé soucasnych
kontraktl o recyklaci fotovoltaickych panelli z Némecka a i s ohledem na skutecnosti vySe) mozny
vyrazny narUst dovozu fotovoltaickych panell k recyklaci z této zemé (zejména z pohranicnich oblasti
na jihovychodé Némecka. Vzhledem ktomu, Ze se vyplati preprava fotovoltaickych paneld do
vzdalenosti maximalné 500 km, Emitent nepredpoklada konkurenci napf. v Polsku nebo na Slovensku).
Vzhledem k mnohondsobné vétsimu trhu s fotovoltaickymi elektrarnami i malé procento dovozeného
odpadu do Ceské republiky pFedstavuje vyrazny napor na kapacitu recyklatorg.

Obzvlast v Némecku je dle vlastniho pozorovani Emitenta zaroven v poslednich letech kladen stéle vétsi
dliraz na recyklaci drahych kovl z primyslovych aplikaci a spotrebicll tak, aby nedochazelo ke ztratam
téchto vzacnych surovin z divodu jejich skladkovani, pficemz recyklace v tomto ohledu dokaze udrzZet
objem kovu na trhu bez nutnosti zatéZzovat Zivotni prostiedi dalsi téZbou.

v

Co se tyce nejvyznamnéjsich spolecnosti na trhu s recyklaci fotovoltaickych paneld, ti jsou dle vlastnich
poznatk(l Emitenta ¢leny sdruzeni PV Cycle. Podle nazoru Emitenta bude v Némecku brzy vyraznym
recyklatorem spole€nost Veolia Germany, kterd jiz v Némecku pfipravuje realizaci pfelomového
projektu na recyklaci fotovoltaiky.3*

32 Clean Energy Wire. Resources and recycling needs for Germany's solar panels. Dostupné z:
https://www.cleanenergywire.org/factsheets/resources-and-recycling-needs-germanys-solar-panels.

33 Clean Energy Wire. Resources and recycling needs for Germany's solar panels. Dostupné z:
https://www.cleanenergywire.org/factsheets/resources-and-recycling-needs-germanys-solar-panels.

34 Clean Energy Wire. Solar power in Germany — output, business & perspectives. Dostupné z:
https://www.cleanenergywire.org/factsheets/solar-power-germany-output-business-perspectives.

35 EIT RawMaterials. European project ReProSolar led by Veolia Germany will test full photovoltaic recycling on an industrial
scale. Dostupné z: https://eitrawmaterials.eu/european-project-reprosolar-led-by-veolia-germany-will-test-full-
photovoltaic-recycling-on-an-industrial-scale/.
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Na tomto trhu plsobi Emitent pfes prostfedniky (fyzické osoby).
Obchod s drahymi kovy

Druhy segment trhu je oblast ndakupu a prodeje drahych kovia s rafinacnimi spole¢nostmi (Emitent
obchoduje predevsim se spolecnosti SAXONIA Edelmetalle GmbH). Mezi dalsi vyznamné némecké
rafinaéni spole¢nosti patfi napr. spole¢nost Argor Heraeus SA, Doduco Group GmbH, Heimerle Miele
Group, Agosi AG nebo C-Hafner Edelmetalle Technology GmbH+Comp. KG.

Rafinaéni spolecnosti jsou souéasné potencialni odbératelé i potencidlni a skutecni konkurenti ve
zpracovani drahych kovu (zlato a stfibro) a obchodu s nimi.

Z dostupnych dat Ize vypozorovat, Zze obchod se zlatem ve vztahu k Némecku je v poslednich letech na
vzestupu.3® Obchod se stiibrem je pak obecné stabilni, pficemZ v nékterych segmentech trhu roste.?”

Zaroven lze doplnit, Ze celkovy objem trhu s drahymi kovy v Némecku bude mit v roce 2025 hodnotu
52 miliard USD.38

V neposledni fadé jak soucasna poptavka po zlatu (cca 100 tun zlata rocné jen v pripadé domacnosti),
tak poptavka po stfibru (jak ve vztahu k recyklaci, tak ve vztahu k prdmyslové poptavce) je ve srovnani
s ostatnimi zemémi Evropské unie mnohondsobné vétsi (v pripadé recyklace cca 35 % celkové evropské
poptavky po stiibru tvofi Némecko, v pfipadé primyslové poptavky pak témér 40 %).3°% | proto je
némecky trh pro Emitenta tak zajimavy. Vzhledem k velikosti némeckého trhu je tento schopen
absorbovat veskeré drahé kovy ziskatelné v Ceské republice.

4.2.4 POVOLENI K CINNOSTI

Emitent ve smyslu svych povoleni/licenci potfebuje k provozovani své hlavni ¢innosti specialni povoleni
k nakladani s nebezpecnymi a jinymi odpady za ucelem recyklace a jejich zpracovani.

Provozovani innosti Emitenta v souasnosti znamend nepfetrzité plnéni mnoha povinnosti, a to od
|ékarskych kontrol zaméstnancl, pres pravidelné revize elektrozatizeni a zdvihaci a manipulaéni
techniky, skoleni zaméstnancu z hlediska bezpecnosti prace, evidenci odpadi a hlaseni o nakladani
s nimi, evidenci jed(], kontroly tésnosti jimek az po hlaseni prepravy nebezpecnych odpad.

Emitent naopak ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu nedisponuje licenci k nakladani s drahymi kovy
jako licencovana rafinerie (konkrétné ve vztahu k vyrobé investicnich slitk(l). Tato licence je relevantni
zejména pro rafinerie celoevropského vyznamu, Emitent se tak domniva, Ze nemd dlvod o tuto licenci
usilovat.

36 OEC. Gold in Germany. Dostupné z: https://oec.world/en/profile/bilateral-
product/gold/reporter/deu?flowCompetitor=buttonimports.

37 The Silver Institute. World Silver Survey 2021. Dostupné z: https://www.silverinstitute.org/wp-
content/uploads/2021/04/World-Silver-Survey-2021.pdf.

38 Statista. Industry revenue of “manufacture of basic precious metals” in Germany from 2012 to 2025. Dostupné z:
https://www.statista.com/forecasts/883977/manufacture-of-basic-precious-metals-revenue-in-germany.

39 Bullionstar. German Gold Market. Dostupné z: https://www.bullionstar.com/gold-university/german-gold-
market#theading-14.

40 The Silver Institute. World Silver Survey 2021. Dostupné z: https://www.silverinstitute.org/wp-
content/uploads/2021/04/World-Silver-Survey-2021.pdf.
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Emitent je ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu drZitelem oprdavnéni ke sbéru, vykupu a vyuzivani
odpad(l na zakladé téchto rozhodnuti:

- Rozhodnuti Krajského uradu Pardubického kraje o udéleni souhlasu Spolecnosti k provozovani
zafizeni ke sbéru, vykupu a vyuZivani odpadl a s jeho provoznim fadem, pro Provozovnu
,Kyanidovd a nekyanidovd extrakce drahych kov(“ ze dne 03.08.2018, ¢&.j. KrU
55255/2018/0ZPZ/ST, a

- Rozhodnuti Krajského uradu Pardubického kraje o udéleni souhlasu Spole¢nosti k provozovani
zafizeni ke sbéru, vykupu a vyuzivani odpadd a s jeho provoznim fadem, pro Provozovnu
,Ziskani drahych kov( z vyfazenych elektrozafizenich” ze dne 15.08.2018, &.j. KrU
57381/2018/0ZPZ/ST.

Vedle toho je Emitent drZitelem Zivnostenského opravnéni k nasledujicimu:
- vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 aZ 3 Zivnostenského zakona,
- nakladani s odpady (vyjma nebezpeénych),
- podnikani v oblasti nakladani s nebezpecnymi odpady,

- vyroba adovoz chemickych latek achemickych pripravkd klasifikovanych jako vybusné,
oxidujici, extrémné horlavé, vysoce hoflavé, vysoce toxické, toxické, karcinogenni, mutagenni,
toxické pro reprodukci, nebezpecné pro Zivotni prostiedi a prodej chemickych Ilatek
a chemickych pripravk( klasifikovanych jako vysoce toxické a toxické, a

- vyroba a hutni zpracovani nezeleznych kov( a jejich slitin.

4.3 ORGANIZACNIi STRUKTURA EMITENTA

4.3.1 SKUPINA EMITENTA

N
(Emitent)

GALMET, spol. sr.o. )

I 100 % 50 %

[ Galmet Labs, s.r.o. ] [ Galmet Invest s.r.o. ]

Emitent je vlastnén v rozsahu 70 % na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech Emitenta panem
Stefanem Sisakem, dat. nar. 23. prosince 1969, bytem 8152 Glattbrugg, Schaffhauserstrasse 63,
Svycarskd konfederace a dale v rozsahu podilu 30 % na zakladnim kapitdlu a hlasovacich pravech
Emitenta spole¢nosti PROMIT spol. s r.o., ICO: 250 60 180, se sidlem Dolni Bfezany, Mald Strana 28,
okres Praha-zapad, PSC 25241.

Emitent je ovladan ptfimo p. Stefanem Sisakem.

Do skupiny Emitenta patfi i spole¢nost Galmet Labs, s.r.o., ICO: 109 78 615, se sidlem V Jezirku 544,
252 43 Prihonice, ve které drzi Emitent 100% podil. Tato spole¢nost byla zaloZena za Ucelem zkoumani
novych technologii mj. v oblasti recyklace stfibra z rentgenovych fotografii a digitalnich tiskd, ale zatim
nezahdjila ¢innost.

40/ 80



Do skupiny Emitenta dale patfi spole¢nost Galmet Invest s.r.o., 1CO: 47 216 123, se sidlem
Vysokogkoldkov 33/B, Zilina 010 08, Slovenska republika, ve které drii Emitent 50% podil. Spole¢nost
se specializuje na prodej zlatych investicnich slitkd investorim predevsim z fad fyzickych osob. Jinou
¢innost prozatim nevykondva

(Skupina).

Vybrané financni Gdaje spolecnosti Galmet Labs, s.r.o. v K¢

Rozvaha

Finan¢ni udaj 2021
AKTIVA CELKEM

Stala aktiva

Obézna aktiva

PASIVA CELKEM

Vlastni kapital

Rezervy

Dlouhodobé zavazky

O| O O | »r| O O]

Kratkodobé zavazky

Vykaz zisku a ztraty

Finan¢ni udaj 2021

Trzby z prodeje vyrobkd, sluzeb a zboZi 0

Provozni vysledek hospodareni 0

Cisty zisk po zdanéni 0

Vybrané financ¢ni udaje spolecnosti Galmet Invest s.r.o. v EUR

Rozvaha

Finanéni udaj 2021 2020*
AKTIVA CELKEM 71151 11255
Stala aktiva 0 0
ObéZna aktiva 71151 11255
PASIVA CELKEM 71151 11255
Vlastni kapital 3398 -33881
Rezervy 70 70
Dlouhodobé zavazky 0 0
Kratkodobé zavazky 57683 35066

Vykaz zisku a ztraty

41 Emitent nabyl podil ve spolec¢nosti az v prosinci 2020.
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Finan¢ni udaj 2021 2020

Trzby z prodeje vyrobka, 681746 88216
sluzeb a zbozi

Provozni vysledek hospodareni | 5495 -38771
Cisty zisk po zdanéni 4770 -38881

4.3.2 ZAVISLOST EMITENTA NA JINYCH CLENECH SKUPINY
Emitent neni zavisly na jinych ¢lenech Skupiny.

Emitent ma uzavienou ndjemni smlouvu se spolec¢nosti Galmet trade, spol. s r.o. (viz kap. 10.4 tohoto
Prospektu), kterd pres podobnost obchodni firmy neni soucasti Skupiny. Jednatel Emitenta, pan Ing.
Michal Provaznik, CSc., nicméné drzi ve spolecnosti Galmet trade, spol. s r.o. 15% podil.

4.4 UDAJE O TRENDECH

V obdobi mezi zvefejnénim poslednich auditovanych finan¢nich vysledkl a vyhotovenim tohoto
Prospektu nedoslo k zadné podstatné negativni zméné vyhlidek Emitenta ani k vyznamné zméné
financni vykonnosti Emitenta ¢i Skupiny.

4.5 PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU

Emitent nezarazuje do Prospektu progndzu ani odhad zisku.
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5 RIZIKOVE FAKTORY

Investori zvaZujici upis ¢i koupi Dluhopist by se méli peclivé sezndmit s timto Prospektem jako celkem.
Informace, které Emitent v této kapitole predkladd prfipadnym zdjemcim o upis ¢i koupi Dluhopisda,
jakoZ i dalsi informace uvedené v tomto Prospektu, by mély byt kaZdym zdjemcem o upis ¢&i koupi
Dluhopist predem peclivé zkoumdny a zvdZeny.

Rizikové faktory jsou zarazeny do omezeného poctu kategorii v zdvislosti na své povaze a jsou sefazeny
v kazdé kategorii od nejvyznamnéjsich po nejméné vyznamné. Jako prvni jsou tak v kazdé kategorii
uvedeny rizikové faktory, které jsou povaZovdny za nejvyznamnéjsi podle posouzeni Emitenta na
zakladé pravdépodobnosti jejich naplnéni a ocekdvaného rozsahu jejich negativnich disledkd.

Upis, ndkup, drzba a pfipadny dalsi prodej Dluhopist jsou spojeny s Fadou rizik (véetné rizika ztrdty celé
investice), pricem? rizika, jeZ Emitent povaZuje za podstatnd, jsou uvedena niZe v této kapitole. Nize
uvedeny text nenahrazuje Zddnou odbornou analyzu nebo jakékoli ustanoveni Emisnich podminek nebo
udaju uvedenych v tomto Prospektu, neomezuje jakdkoli préva nebo zdvazky vyplyvajici z Emisnich
podminek a v Zadném pripadé neni jakymkoliv investicnim doporucenim. Jakékoli rozhodnuti zdjemcd
o upsani a/nebo koupi Dluhopisii by mélo byt zaloZeno na informacich obsaZenych v tomto Prospektu,
na podminkdch nabidky Dluhopist, a predevsim na vlastni analyze vyhod a rizik investice do Dluhopisti
provedené pripadnym investorem a/nebo jeho prdavnimi, danovymi a jinymi odbornymi poradci.

Pojmy s pocdtecnim velkym pismenem, které jsou pouZity niZze, maji vyznam jim pfifazeny v Emisnich
podminkdch nebo jakékoliv jiné ¢dsti Prospektu.

5.1 RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICi SE K EMITENTOVI

Nize uvedena rizika jsou rizika vztahujici se k osobé Emitenta jakozto podnikatele, pficemz jde o rizika,
ktera lze povaZovat jak za obecnd, kterd se mohou vyskytnout u kazdého podnikatele, tak zaroven
o rizika vztahuijici se k vykonu podnikatelské ¢innosti Emitentem s pfihlédnutim ke specifikim trhu,
na kterém Emitent vyviji svou podnikatelskou ¢innost, tj. na trhu recyklace, explorace, produkce,
zpracovani a obchodu s komoditami (zejména se zlatem a stfibrem).

5.1.1 RIZIKO HAVARIE €¢I NEFUNKENOSTI TECHNOLOGIE

Mira rizika podle hodnoceni Emitenta: stredni

Ke spravnému fungovani a ziskovosti projektu Emitenta bude potireba, aby pouzivané technologie byly
plné funkéni a aby nedochazelo k zdsadnéjsim vypadk(lm jejich provozu. Pfipadna havarie, pfi které
dojde k poskozeni stroju, zafizeni ¢i technologii Emitenta, mlZe vyvolat potiebu oprav anebo nahrady
vzniklych Skod. Zaroven pfipadné poruchy vyzZzadujici sloZité ¢i casové narocné opravy mohou negativné
ovlivnit podnikatelskou cinnost Emitenta. Emitent bude usilovat o minimalizaci tohoto rizika
pravidelnou udrzbou vSech technologii a zfizenim a udrzovanim pfislusnych pojisténi pro pripady
rGznych havarii ¢i vypadk( provozu. Ani v takovém pripadé vsak nelze zcela vyloudit, Ze urcité
problémové situace nebudou pojisténim kryty ¢i z ného budou Uplné ¢i ¢astecné vylouceny. Uvedena
poskozeni technologii pak mohou, zvlasté v situaci, kdy se na né nebude vztahovat pojisténi, negativné
ovlivnit hospodarsky vysledek Emitenta a tim i schopnost hradit zavazky z Dluhopisu.

Emitent se také domniva, Ze riziko nefunkénosti technologie recyklace fotovoltaickych panell je
pomérné nizké, kdyz samotnd technologie byla vyvinuta v souladu se vSemi poZadavky prdvnich
predpisti a byla v ramci vyzkumného a zkusebniho provozu trvajictho ctyfi roky odzkousena
a testovdna. V té dobé vznikl pomérné nizky pocet zdvad s tim, Ze se jednalo prevdzné o zavady vzniklé
v souvislosti s béZnym opotiebenim a jejich opravy nevyZzadovaly dlouhy ¢as ani komplikované postupy.
Konkrétné Emitent po dobu své ¢innosti nezaznamenal havarii technologie, kterd by vyznamné
ovlivnila nebo zastavila vyrobu po dobu delsi nez nékolik hodin.
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Navic zplUsob poftizeni technologii Emitenta pro budouci recyklaci fotovoltaickych panell
a rentgenovych snimk, jakoZ i chemickou extrakci drahych kov( z elektroodpadu, je planovan tak, aby
vidy umoznoval nahradit pfipadny vypadek v jedné casti technologie druhym technologickym
zafizenim. Budouci zpracovavatelské linky budou Emitentem budovany tak, aby v pfipadé vypadku
jedné linky byla jeji produkci schopna nahradit linka druha svym zvySenym provozem.

Havarii technologie nelze nikdy uplné vyloucit, nicméné vSechna technologickd zafizeni planuje
Emitent rozdélit do tfi samostatnych celkl nachazejicich se ve dvou rliznych budovach, takze kazda
Cast mlzZe prevzit v pfipadé vypadku nékteré jiné Casti zvySenym provozem (sménnosti) ukol ¢asti,
ktera by byla pfipadné postizena zavadou.

Technologické celky Emitenta nepouzivaji zadna zvlastni zafizeni, kterd by byla na objednavku
a podléhala dlouhym dodacim lh(tam specializovanych dodavatell. Jednotlivé casti systémi jsou
slozeny z béiné dostupnych komponent, jako jsou elektromotory, ¢erpadla, nerezové nadoby nebo

skladem pro jejich pfipadnou okamzitou vyménu.

Provozni zasoby chemikalii a ¢inidel jsou predpokladany na dobu minimalné 4 mésicl tak, aby pripadné
vykyvy v dodavkach byly pokryty z vlastnich zasob a nebyla timto zplsobem narusena produkce.

Pro pfipadny vypadek dodavek elektrické energie jsou vzavodé Emitenta instalovany zalozni
generdtory a bateriové ulozisté, v roce 2023 budou instalovany i solarni panely, takze i toto riziko je
eliminovédno.

Pro pfipad totdlni likvidace provozu, a to napftiklad z divodu rozsahlého pozaru, ma Emitent sjednané
pojisténi, pricemz tak, jak bude z prostfedkd ziskanych z Emise investovat, bude zaroven navysovat
pojistnou ¢astku do zafizeni, aby minimalné ze 110 % pokryla cenu nového zafizeni v pfipadé jeho
totdlniho zniceni. V pfipadé, Ze by se tak stalo, Ize predpokladat minimalné Sestimési¢ni vypadek
pfijmu z rafinace pro danou rafinacni jednotku.

Emitent pro Ucely omezeni tohoto rizika planuje vystavbu minimalné 2 rafinacnich jednotek ve
2 oddélenych zdvodech, aby v pfipadé totalniho vypadku jedné z nich dokazal nahradit jeji vykon
zvySenou smésnosti u druhé jednotky a kompenzovat ztratu, a to aZz do vysSe 80 % z predpokladanych
objem.

Toto riziko povaZuje Emitent za stfedni, kdyZ s ohledem na vySe uvedené Emitent podnikl a podnikd
aktivni opatreni pro eliminaci tohoto rizika.

Presto vsak toto riziko mlze vyustit ve snizeni financnich vynost ¢i zisku Emitenta a nasledkem toho
v prodleni s vyplacenim vynosu z Dluhopist a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist, respektive
v nezaplaceni vynosu nebo jmenovité hodnoty Dluhopisu.

5.1.2 RIZIKO KONKURENCE

Mira rizika podle hodnoceni Emitenta: stfedni

Emitent je a bude Ucastnikem hospodarské soutéze v relativné uzavieném konkurencénim odvétvi (viz
kap. 4.2.3 tohoto Prospektu), nicméné i tak musi reagovat na ménici se situaci na trhu, na chovani a
nabidky konkurence a na poZadavky odbérateld.

Ve vztahu k nékterym ¢&innostem ma v Ceské republice sice Emitent monopolni nebo vyznamné
postaveni (zejména recyklace fotovoltaickych elektraren nebo kyanidovych lazni), u nékterych jinych
¢innosti ma vsak Emitent silnou konkurenci (zejména recyklace rentgenovych snimku).

Co se tyCe konkurence na trhu v Némecku, v oblasti recyklace fotovoltaickych elektraren se dle

evvs

jedna). Emitent tak na tomto trhu nevnima riziko konkurence jako vyznamné.
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V podminkach pfipadné silné konkurence muizZe dojit k tomu, Ze Emitent nebude schopen reagovat
odpovidajicim zplsobem na konkurenéni prostredi, coZ by mohlo vést ke zhorSeni jeho hospodarské
situace. Nejvétsi mira tohoto rizika plyne ze situaci, kdy se Emitentem nabizené feseni (tj. zejména
exploatace stfibra z fotovoltaickych panelll) stane stejné ¢i dokonce méné vyhodné v porovnani
s jinymi zplsoby recyklace, a to napf. v disledku vyhodnych nabidek ¢i dokonce vefejnych podpor
jinych zplsobU recyklace apod. V konec¢ném disledku toto mizZe negativné ovlivnit schopnost Emitenta
dostat dluhlim vyplyvajicim z Dluhopist. Uvedené riziko tak mize vyustit ve snizeni financénich vynosu
¢i zisku Emitenta a nasledkem toho v prodleni s vyplacenim vynosu z DluhopisU a splaceni jmenovité
hodnoty Dluhopis(, respektive v nezaplaceni vynosu nebo jmenovité hodnoty Dluhopisu.

Obecné je vsegmentu recyklace zlata riziko konkurence relativné nizké, a to z dlivodu nutnosti pouzivat
vykladce toxické chemikalie, pficemz ziskani povoleni pro takové provozy je silné prohibitivni pro nové
zajemce o tuto Cinnost.

U recyklace sttibra z fotovoltaickych panell je situace obecné obdobna, nicméné vzhledem k velikosti
trhu je pravdépodobné, Ze konkurence v této oblasti bude v budoucnu vy$si. Na druhou stranu
vystavba recyklacénich linek dle nazoru Emitenta vyzaduje predchozi zkusenost z této oblasti recyklace.

Emitent je nicméné zavedenou spolecnosti na trhu, kde pUsobi, a také jim pouZivand metoda
exploatace stfibra z fotovoltaickych panell je dle jeho nazoru na trhu unikatni, coZ sniZuje vyse
uvedené riziko konkurence. Dle ndzoru Emitenta neni v CR v soucasnosti konkurent na trhu chemické
recyklace stfibra z fotovoltaickych panell. V Némecku je dle informaci Emitenta pak jen jedna
spolecnost vénujici se chemické recyklaci stfibra.

Navic ziskani licence pro provozovani podniku v rdmci nakladani s odpady a nebezpecnymi latkami
a chemickych procest takovych provozll je pomérné obtizné a podléhd procestim, které vyZaduji
dlouhodobé terminy pro jejich schvaleni. Riziko toho, Ze se dalsi subjekty budou angaZovat v tomto
oboru a podstupovat zdlouhavé a narocné schvalovaci fizeni tohoto typu, je tedy pomérné nizké
a viceméné zaklada unikatnost pozice Emitenta na trhu.

Toto riziko povazuje Emitent za stfedni, kdyZ je moZzno obecné konstatovat, Ze Uspésny model
podnikani byva vidy napodobovan. Nicméné z dlivodll vyse uvedenych je obtizné v horizontu nékolika
let postavit nové provozy a ziskat potfebnd opravnéni. Z kratkodobého hlediska neni proto toto riziko
vnimano Emitentem jako vyrazné.

5.1.3 RIZIKO NEDOSTATKU VHODNYCH INVESTICNiICH PRILEZITOSTI

Mira rizika podle hodnoceni Emitenta: nizké

Toto riziko spocivd v tom, Ze Emitent prostredky ziskané z Emise bude moci investovat pouze do méné
vyhodnych ¢i Zadnych vhodnych investi¢nich pfileZitosti a takto nevyuzité penézni prostfedky nebudou
zhodnocovany dle predpokladu Emitenta, coZ by mélo vliv na ekonomicky stav Emitenta v oblasti
pfijm0 z novych investi¢nich pfileZitosti, ktery by tak nemusel byt schopen vyplacet vynos ¢i splatit
Dluhopis véas anebo v plné vysi.

Emitent ma nicméné jasny plan pouZiti vynosl z Emise (vice viz kap. 3.7 tohoto Prospektu), kdy
primarné zamysli vybudovat novou moderni linku pro recyklaci zejm. fotovoltaickych elektraren, kterd
by byla schopna zpracovat fadové vyssi mnoZstvi odpadu nez Emitentem v soucasnosti provozované
linky. Dle nazoru Emitenta byla vétSina technologickych krok( jiz ovéfena v mensSim méfitku
z pfedchozi ¢innosti Emitenta, takZe investice budou sméfovat predevsim do kvalitniho materidlového
provedeni (titan) a vysokého stupné automatizace.

Uvedené riziko je ddle eliminovano skutecnosti, Ze Emitent ma v soucasnosti fadové stovky drobnych
dodavateld, jakozZ i velké mnoZstvi potencidlnich odbératell pro svoji soucasnou produkci. V pfipadé
navyseni recyklace, a to predevsim v oblasti fotovoltaickych panell, by podle nazoru Emitenta mélo
dojit ke skokovému narlstu prodeje a zaroven ke skokovému narlstu zajisténi vstupl pro recyklaci.
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Tento nutny narist je jiz v souasné dobé zajistén smlouvami se vSemi vyznamnymi recyklac¢nimi
systémy Ceské republiky (které dle informaci Emitenta pfedstavuji vice nez 90 % trhu), které pfi
Zadostech o povoleni recyklace fotovoltaickych panell potfebovaly recyklatora, ktery je schopen
recyklovat panely zplsobem nezbytnym pro recyklaci stfibra. Emitent v minulosti také odebiral panely
k recyklaci i od vyrobcd, ktefi byli pfitomni na trhu fotovoltaickych paneld v Ceské republice, a to
predevsim od spolecnosti Kyocera, SOLAR EUROPE nebo SCHOTT Solar CR. Emitent ma v soucasné
dobé uzavieny smluvni vztahy se vSemi spolec¢nostmi provozujicimi systémy kolektivniho sbéru odpadu
v Ceské republice, a je tak vyhradnim zpracovatelem a chemickym recyklatorem stfibra
z fotovoltaickych panel(i v Ceské republice.

| za situace pfipadného nedostatku fotovoltaickych panelG uréenych k recyklaci v ramci Ceské republiky
je podle ndzoru Emitenta mozné tyto fotovoltaické panely uréené k recyklaci pofizovat v jinych zemich,
a to i mimo zemé Evropské unie. Emitent podnikl kroky a jednani pro ziskani recyklatu solarnich panelt
ve Spanélsku, Italii a Turecku. V uvedenych zemich by mohl Emitent uzavfit kontrakty jiz v roce 2023
v pfipadé schopnosti navySeny objem zpracovat. Je zdroven nepochybné, Ze celkové mnozstvi
solarnich panell instalovanych v Evropské unii a v okolnich zemich, které budou v nejblizsi dobé urceny
k recyklaci, vyrazné prevysuje jakékoliv stavajici kapacity pro jejich zpracovani. V soucasné dobé
v Ceské republice navic 74dna konkurenéni spoleénost, kterd by se zabyvala stejnym typem recyklace,
neexistuje.

V jednani je dale akvizice uZivané provozovny ve Chvaleticich (spole¢nosti Galmet trade, spol. s r.0.)
a provozovny v Mnisku pod Brdy (spole¢nosti AQUATEST a.s.), kde Emitent planuje vyzkumnou
zakladnu pro mechanické operace (na predupravu vstupnich materiadll do chemickych procesi)
a rozdéleni fotovoltaickych panel( na jednotlivé prvky.

Toto riziko tedy Emitent nevnima jako vyrazné.

5.1.4 RIZIKO LIKVIDITY

Mira rizika podle hodnoceni Emitenta: nizké

Riziko likvidity predstavuje riziko kratkodobého nedostatku likvidnich prostfedkd k uhradé splatnych
dluh( Emitenta, tzn. nerovnovahu ve strukture aktiv a pasiv Emitenta.

K 30.11.2022 mél Emitent na bankovnich uétech cca 13,5 mil. K&, cca 6 mil. Cinily jeho kratkodobé
pohleddvky a cca 17 mil. K¢ jeho kratkodobé zavazky.

Emitent fidi riziko likvidity pribéznym monitorovanim planovaného a aktualniho cash flow. Toto riziko
obsahuje téz platebni ¢i jiné neschopnosti spocivajici v neplnéni dluh(i obchodnich partner( Emitenta,
véetné jeho odbérateld, vic¢i Emitentovi. Neplnéni dluhl obchodnich partnert mize vést ke zvysenym
nakladlim Emitenta spocivajicim v zajisténi ndhradniho plnéni a pfipadné odpovédnosti za opozdéné
¢i nikoliv fadné plnéni vlastnich dluh(. Riziko likvidity Emitenta vyplyva zejména ze skutecnosti, Ze
pfedmét jeho Cinnosti je ¢astecné predstavovdn prodejem rafinovaného zlata, a jeho likvidita tak
podléha volatilité kurzu a poptdvce na trhu. Dle nazoru Emitenta z historickych dat je ale zfejmé, ze
volatilita komodity typu zlata a stfibra podléha cyklickym vykyvim, kde pokles je nasledovan narlistem.
Dlouhodobé ceny komodit (napf. zlata) trvale rostou.*? Volatilita je eliminovana pfirozenym
hedgingem. Vzhledem k rychlé obratkovosti se napt. v pfipadé recyklace zlata statisticky priméruje
okolo trendu. V pripadé klesajiciho trendu Ize pfi nezajisténych obchodech pfijit o vyrobni marzi, to
znamena, Ze po dobu poklesu neni tvoren zisk.

Uvedené riziko je tedy marginalni, nebot produkty Emitenta jsou komoditami (zlato, stfibro, platina,
rhodium a dalsi kovy platinové skupiny), pficemz zvySenim objemu zpracovani odpadd nar(ista objem

42 Kurzy.cz. Zlato - aktudlni cena zlata, graf vyvoje ceny zlata 1kg - 30 let - ména CZK. Dostupné z:
https://www.kurzy.cz/komodity/zlato-graf-vyvoje-ceny/1kg-czk-30-let.
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komodit na skladé, zaroven prodej skladovych zdsob je vzhledem k jejich charakteru bezproblémovy
a ani do budoucna Emitent neocekava pokles poptavky po téchto komoditach.

Pfesto vsak toto riziko mlZe vyustit ve sniZzeni financnich vynosl ¢i zisku Emitenta a nasledkem toho
v prodleni s vyplacenim vynosu z Dluhopist a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisl, respektive
v nezaplaceni vynosu nebo jmenovité hodnoty Dluhopis.

5.1.5 RIZIKO NEPRIiZNIVE ZMENY CENY VSTUPU

Mira rizika podle hodnoceni Emitenta: nizké

V budoucnu se predpoklada vyznamny rlst energii, coZ mdze mit vliv na naklady procesi Emitenta.
Tato skutecnost by ndsledné mohla v zavainych pripadech vést ke sniZeni schopnosti nebo uUplné
neschopnosti Emitenta dostat svym zavazkiim plynoucim z emise Dluhopist v disledku zvysenych
nakladl na Emitentem pouZivané energie. Uvedené riziko tak mGze vyustit ve sniZeni financnich vynosl
Ci zisku Emitenta a nasledkem toho v prodleni s vyplacenim vynosu z Dluhopis( a splaceni jmenovité
hodnoty Dluhopis(, respektive v nezaplaceni vynosu nebo jmenovité hodnoty Dluhopisu.

Navyseni cen energii vyrobniho procesu se do nakladli Emitenta ovsem promita jen extrémné malou
Casti, kdy energie tvofi aktualné naklad kolem 5 % obratu (z toho vlastni cena elektfiny je ve vysi cca
1/3, zbytek tvofi fixni naklady), a to zejména s ohledem na skutecnost, Ze prevazna ¢ast procesu je
chemicko-mechanicka. V ¢innosti Emitenta nejsou vyuzivana metalurgicka rfeseni, kterd jsou naopak
extrémné energeticky naro¢na. Ndroky na elektrickou energii jsou u téchto chemicko-mechanickych
procesl pouzivanych Emitentem tedy minimalni.

Vliv ndrastu cen zékladnich vstupnich chemikalii (kyseliny sirové, dusi¢né a chlorovodikové, hydroxidu
sodného, sifi¢itanl sodného apod.) je dle nazoru Emitenta z hlediska ekonomiky chemického
zpracovani zanedbatelny vzhledem k tomu, Ze se jednd o polozky v fadu 0,1 % hodnoty recyklovanych
kovl. Z vlastniho pozorovani Emitenta vyplyva, Ze za uplynulych 20 let byl rist cen drahych kovl (cca
tfindsobny/¢tyfnasobny) srovnatelny s rstem cen téchto zakladnich chemickych surovin.

Toto riziko nevnima Emitent jako vyrazné, nebot procesy chemické recyklace jsou pomérné nenaroéné
na elektrickou a tepelnou energii. Rlst jejich ceny neovliviiuje vyznamné ekonomiku Emitenta.
Chemické reaktanty pro recyklaci jsou dale z velké ¢&asti recyklovany a vraceny opét do vyrobniho
procesu.

5.1.6 RIZIKO NEDOSTATECNEHO OBCHODNIHO PLANU

Mira rizika podle hodnoceni Emitenta: nizké

Riziko spociva v tom, Ze Emitent pfi vytvareni obchodniho planu sv(j podnikatelsky zdmér nevyhodnoti
dostatecné komplexné a nevezme v Uvahu veskeré faktory dullezZité pro dosaZzeni dostatecného
podnikatelského Uspéchu na trzich, na které se Emitent orientuje. Mezi takové faktory mize patfit
ztizeni podminek pro vykon licencované cCinnosti ze strany prislusnych regulatord trhu ¢i nedostatek
prilezitosti recyklace starych fotovoltaickych panelll v dlsledku jejich stalé faktické vyuZitelnosti i pres
jejich predpokladanou Zivotnost. Uvedené riziko tak mlze vyustit ve snizeni podilu Emitenta na trhu
recyklace fotovoltaickych panelll a sniZeni navazujicich financnich vynosd ¢i zisku Emitenta
a nasledkem toho v prodleni s vyplacenim vynosu z Dluhopis( a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopis(,
respektive v nezaplaceni vynosu nebo jmenovité hodnoty Dluhopisi. Tato skutecnost je malo
pravdépodobna. Likviditni cyklus Emitenta je zejm. zaloZen na nakupu odpadu s drahymi kovy pred
jeho zpracovanim, a tudiZ ziskanim bezrizikové komodity a jejim naslednym ziskovym prodejem. Dle
obchodni praxe a znalosti Emitenta cCini obvykla zpracovatelska marze v oblasti drahych kovl od cca
1 % v pfipadé vysoceryzostnich slitin zlata, pres 4-10 % u koncentratl stfibra, platiny a paladia, aZ po
30-40 % u extrakce stfibra z povrchu jinych kovovych materidll, kdy nedojde k jejich znehodnoceni.
U fotovoltaickych panell je priimérna pofizovaci cena blizka nule (pro vétsinové panely s obsahem do
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0,1% sttibra) aZ po cca 50 % hodnoty sttibra u nejstarsich fotovoltaickych panell s vice nez 0,3 % sttibra
v panelu.

Toto riziko tedy Emitent nepovazuje za vyrazné, nebot recyklace fotovoltaickych paneld a recyklace
obecné je vyrazné preferovanym odvétvim v Evropské unii. Podminky cinnosti pro recyklacni
spole&nosti by se tak v dlouhodobém horizontu mély spise zlepSovat.*3

5.1.7 RIZIKO ROSTOUCICH NAKLADU

Mira rizika podle hodnoceni Emitenta: nizké

Provozovani Cinnosti Emitenta je spojeno s naklady, které byly pfi vypoctu budouci rentability
zakalkulovany. Neocekavany skokovy nardst nakladl, zejména z diivodu nadmérného narlstu cen
vstupt i v ddsledku konfliktu na Ukrajiné, mlze ¢aste¢né negativné ovlivnit budouci ziskovost Emitenta
(viz kap. 5.1.5 tohoto Prospektu). Uvedené riziko tak mlze vyustit ve sniZeni financ¢nich vynos( ¢i zisku
Emitenta a nasledkem toho v prodleni s vyplacenim vynosu z Dluhopist a splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopis, respektive v nezaplaceni vynosu nebo jmenovité hodnoty Dluhopis(.

Riziko rostoucich nakladU je ¢astec¢né limitovano tim, Ze vyrobci fotovoltaickych paneld jiz naklady na
jejich recyklaci povinné zaplatili pred uvedenim na trh v ramci recyklaéniho poplatku a s ohledem na
skutecnost, Ze Emitent md smluvni vztahy se spoleCnostmi kolektivniho sbéru odpadu, jejichz
povinnosti je tyto fotovoltaické panely recyklovat. Zadné dalsi zvy$ené naklady tedy pro tento typ
vstupu nehrozi.

Rostouci ndklady tak hrozi viceméné pouze u vstupu obecného elektrosrotu, popfipadé rentgenovych
snimkd, u kterych se vice promitaji naklady (zejména prepravni), nicméné z hlediska obsahu drahych
kovl na 1 kg tohoto materialu nejsou tyto naklady vyznamnym prvkem celého procesu.

5.1.8 RIZIKO NESPLNENi TERMINU REALIZACE INVESTICE

Mira rizika podle hodnoceni Emitenta: nizké

Riziko spociva v tom, Ze investice Emitenta z neocekavaného divodu neza¢nou generovat vynosy
v predpokladaném terminu, ¢imz maze byt ohroZzena schopnost Emitenta v¢as plnit své zavazky. Riziko
zahrnuje téZ prodleni dodavatelli a odbérateld Emitenta s fadnym plnénim svych zavazk( vici
Emitentovi. Toto riziko tak mGze vyustit ve snizeni finanénich vynosu ¢i zisku Emitenta a nasledkem
toho v prodleni s vyplacenim vynosu z Dluhopisl a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist, respektive
v nezaplaceni vynosu nebo jmenovité hodnoty Dluhopisu.

Riziko nesplnéni terminu realizace investice je oviem ¢astecné eliminovano tim, Ze technologie, ktera
fotovoltaické panely v soucasnosti pouziva, jiz je schopna cast fotovoltaickych panell a dalSich
recyklatQl zpracovat pouhym navysenim poctu zaméstnancl a prodlouZzenim sménnosti. Pldanovana
vystavba dalSich recyklacnich linek bude vidy probihat tak, aby byly budovany soucasné dvé
samostatné linky, takze v pripadé technologické poruchy jedné linky mlze zvySenym vykonem druhd
linka nahradit takovy vypadek. Emitent ma s projektovanim, vyrobou a provozovanim takovych linek
znacné zkusenosti, nebot v soucasnosti jiz vyrobil a provozuje plné automatizovanou linku pro recyklaci
a neutralizaci rtuti, a to jako jediny provozovatel takového zafizeni v Ceské republice. V roce 2023
Emitent planuje modernizaci stavajiciho provozu a zaroven budou probihat projektové prace pro
planovanou novou zpracovatelskou linku zejm. na fotovoltaické panely. V roce 2024 se planuje jeji
montdz a zkusebni provoz. Zkusebni provoz muiZe byt testovan samostatné pro jednotlivé moduly této
linky a na zakladé vyhodnoceni testovaciho provozu bude nasledné celd linka optimalizovana.

43 Evropsky parlament. U&inné vyuZivani zdrojil a obéhové hospodafstvi. Dostupné z:
https://www.europarl.europa.eu/factsheets/cs/sheet/76/ucinne-vyuzivani-zdroju-a-obehove-hospodarstvi.

48 / 80



Toto riziko tedy Emitent nepovaZzuje za vyrazné, nebot pfedmétna technologie jiz v souasné dobé
existuje a je provozné ovérena Emitentem.

5.1.9 MENOVE RIZIKO

Mira rizika podle hodnoceni Emitenta: nizké

Emitent by mohl byt v pfipadé prodeje, nakupu ¢i financovani, které budou denominovany v jiné méné
neZ ceskych korunach, vystaven riziku, Ze bude muset uhradit v pfepoctu na ¢eské koruny vice, nebo
mu naopak bude uhrazeno méné. Toto riziko spocivd zejména v podnikani na zahranicnich trzich, na
kterych je Emitent aktivni, kdy mGZe vzrist redlnd hodnota kapitalu poskytovaného cizozemskym
subjektdm ze Skupiny anebo naopak tok kapitalu z ciziny smérem k Emitentovi. Emitent v soucasnosti
pokryva néaklady v cizich ménach (na zahranicnich trzich) z vynos( tam ziskanych. V ptipadé potieby
vyplaty ¢i prevodu zisku ¢i docasného poskytnuti penéznich prostfedkl nominovanych v zahranicni
méné muze byt Emitent negativné ovlivnén ménovymi sazbami v predmétné dobé. Emitent se chysta
provadét investice také v ramci slovenského, némeckého a resp. Svycarského trhu, na némz je
pouzivano euro, pripadné svycarsky frank. Uvedené riziko tak mlze vyustit ve sniZeni finanénich vynosl
¢i zisku Emitenta a nasledkem toho v prodleni s vyplacenim vynosu z Dluhopist a splaceni jmenovité
hodnoty DluhopisU, respektive v nezaplaceni vynosu nebo jmenovité hodnoty Dluhopisu.

Emitent realizoval v roce 2021 40 % svych vynos( a 20 % svych naklad( platbami v EUR, pficemz se
tento podil postupné zvysuje (v roce 2022 bylo v méné EUR realizovano cca 50 % vynosu a 25 %
nakladd). Vzhledem k ocekavané vyssi volatilité K¢ kvili vyssiinflaci, neZ je inflace v eurozdéné, lze tento
Vyvoj povazovat za pozitivni. Zaroven vyssi podil trzeb v EUR predstavuje snizovani ménového rizika
u EUR zavazkd Emitenta.

Emitent nema v umyslu sménovat vice EUR neZ bude v budoucnu nezbytné v souvislosti s
planovanymi investicemi. Produkty Emitenta v EUR jsou kdykoli likvidni a jejich cena tak jenom slabé
souvisi s kurzem koruny.

Vzhledem k tomu, Ze je ména Emise EUR (tj. Dluhopisy budou vydany i splaceny v EUR) bude zlstatek
Uctu udrzovan v EUR na maximalni vysi. Nicméné s prihlédnutim ke skutecnosti, Ze prodej drahych
kovl z recyklovanych fotovoltaickych panell je ¢innosti, ze které by mély byt mj. splaceny Dluhopisy,
a Ze tento prodej je realizovan i v EUR, mélo by byt ménové riziko timto pfirozené snizeno.

Ménové riziko je rovnéz vyrazné eliminovdno skutecnosti, Ze Emitent recykluje drahé kovy, tedy
komodity, jejichZ cena je tvofena mimo Ceskou republiku a neni zavisla na kurzu ¢eské koruny a jinych
mén. Ukazuje se, Ze cena komodit stfibra a zlata ma setrvalou rostouci tendenci, kratkodobé vykyvy
jsou pak v fadu mésicl nebo tydn( a lze tedy pfedpokladat, Ze trend, ktery byl nastaven v minulosti,
bude pokracovat i do budoucnosti. To vie zejména za sou€asného turbulentniho stavu, kdy komodity
jsou zarukou urcité stability pro svého drzitele.

5.1.10 RIZIKA VYPLYVAJiCi Z PANDEMIE COVID-19

Mira rizika podle hodnoceni Emitenta: nizké

Pro realizaci a fungovani projektu Emitenta bude dulezité, aby fungovala komunikace a realizace
spoluprace s obchodnimi partnery, dodavateli a odbérateli Emitenta. Zaroven je pro Emitenta dualezité
i fungovani komunikace a procest ve vztahu k orgdnim statni spravy. Neddvnd situace kolem
pandemie COVID-19 c¢astecné komplikovala vnéjsi komunikaci Emitenta a pfipadné zasaZeni
dodavatell, odbérateld, partnert ¢i prislusnych organili vefejné spravy, s nimiz Emitent komunikuje i
realizuje zaleZitosti dlleZité pro jeho projekt recyklace fotovoltaickych panell, miZe zdsadnim
zplsobem ovlivnit ¢innost Emitenta v rozsahu zajistovani surovin, odbytu produktl a i pfipadnou
realizaci projektu Emitenta, a to zejména ve fazi jeho pripravy.
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Emitent vSak povaZuje toto riziko za spiSe nizké, kdyZ na jeho strané doslo jiz v pribéhu tzv. prvni viny
pandemie k zajisténi veskerého vybaveni a ptipravenosti pro pfipadnou potrebu vykonu cinnosti jeho
pracovnikd, véetné komunikace navenek, i vzdalenou formou (napf. z home office). V nejblizsi
nasledujici fazi projektu recyklace fotovoltaickych paneld Emitenta by pak komunikace a feseni
pfislusnych zdlezitosti na dalku nemélo predstavovat zasadni problém. Emitent se zaroveri domniva
a véri, Ze i jeho budouci obchodni partnefi i orgadny statni spravy jiz podnikly adekvatni kroky k tomu,
aby jejich fungovani nebylo ani pfipadnym zhorSenim pandemické situace zasadnim zplsobem
omezeno.

5.1.11 RIZIKO ZMENY LEGISLATIVY

Mira rizika podle hodnoceni Emitenta: nizké

Pro efektivni fungovani a ziskovost projektu recyklace fotovoltaickych panelll Emitenta bude dulezZité,
aby legislativni rdmec pro ¢innost Emitenta byl stabilni a aby jeho pfipadné budouci zmény neomezily
¢i nezakazaly vyufZiti technologii Emitenta. Pfipadné ¢asté zmény legislativniho prostiedi nebo pfipadné
omezeni vyplyvajici z nové legislativy na vyuziti technologii a ¢innost Emitenta mohou mit negativni
dopad na hospodarské vysledky Emitenta a tim i schopnost Emitenta plnit zadvazky z Dluhopisu.

Emitent vSak povaZuje legislativni riziko za velmi nizké, kdyZz v oblasti odpadového hospodarstvi
Evropska unie i jeji ¢lenské staty, jiz maji schvdlenou minimalné stfednédobou koncepci, pficemz
technologie i planovana cinnost Emitenta jsou s touto koncepci, soucasnou pravni Upravou
i o¢ekavatelnymi novelizacemi prdvni Upravy v souladu. Emitent se zdroveri domniva, Ze i z hlediska
dlouhodobéjsi koncepce a deklarovanych dlouhodobych cill v oblasti recyklace fotovoltaickych panell
Ize ofekavat, Ze ani legislativa schvalena v budoucnu nebude mit na vyuzZiti technologii Emitenta a jeho
¢innost negativni dopad, spiSe naopak mohou legislativni zmény ddle podpofit podnikatelsky zamér
Emitenta. Zaroven je obecny predpoklad, Ze zplsob likvidace odpadl je a bude preferovanym
primyslovym segmentem v EU i v budoucnu.*

5.1.12 RIZIKO NEDOSTATECNEHO ODBYTU PRODUKTU

Mira rizika podle hodnoceni Emitenta: nizké

Pro ziskovost projektu Emitenta bude klicové zajisténi dostate¢ného odbytu produktl Emitenta. Pokud
by se Emitentovi nepodafilo zajistit v dostate¢né mife odbyt pro jeho produkty, mél by takovy stav
zasadni negativni dopad na hospodarské vysledky Emitenta a tim i schopnost Emitenta plnit zavazky
z Dluhopisd.

Emitent vSak povaZuje toto riziko za pomérné nizké, kdyZz jeho produkty, na které se i dale hodla
zamérovat, jsou drahé kovy a jejich derivaty, které jsou vyuZzitelné ptivyrobé Sirokého spektra produkt(
vyrabénych v elektrotechnickém pramyslu. Zaroven vzhledem k tomu, Ze produkt Emitenta bude
Castecné vyrabén z odpad(l formou recyklace starych fotovoltaickych paneld, tedy z levné ¢i zdarma
dostupné suroviny, Emitent predpoklada, Ze jim nabizené produkty budou na trhu téchto produkt
vysoce konkurenceschopné predevsim z divodu jejich nizké ceny.

Navic vyslednym produktem vyroby Emitenta jsou drahé kovy, tedy komodita, kterd ma stabilni
celosvétovy trh, jehoZ zhrouceni nehrozi.***® Emitent tak neni zavisly na jednotlivych zdkaznicich,

44 EUROSKOP.CZ. Podpora recyklovani v EU pomoci nastroje Next Generation EU. Dostupné z:
https://euroskop.cz/2020/09/16/podpora-recyklovani-v-eu-pomoci-nastroje-next-generation-eu/.

45 Statista. Demand for silver worldwide from 2010 to 2021, with a forecast for 2022. Dostupné z:
https://www.statista.com/statistics/1240917/global-silver-demand/.

46 Statista. Demand for gold worldwide from 1st quarter of 2016 to 2nd quarter of 2022, by purpose. Dostupné z:
https://www.statista.com/statistics/274684/global-demand-for-gold-by-purpose-quarterly-figures/.
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pficemz jak v minulosti, tak i nyni nastdva opacna situace, kdy naopak Emitent neni schopen uspokojit
poptavku svych stavajicich zakaznikd, nebot jeho vykon recyklace, a tedy i mnozstvi drahych kovd,
které je procesem recyklace ziskano, je vzhledem k celkovému trhu pomérné nizké a saturace trhu je
v podstaté nemozna. Jediné riziko tak predstavuje skutecné az celkové zhrouceni trhu s drahymi kovy.

5.1.13 RIZIKO KONFLIKTU NA UKRAJINE

Mira rizika podle hodnoceni Emitenta: nizké

Emitenta se nijak vyrazné nedotyka riziko konfliktu na Ukrajiné, nebot s tim spojené navyseni cen
energii vyrobniho procesu se do nakladl Emitenta promita jen extrémné malou ¢asti, kdy energie tvori
aktudlné naklad kolem 5 % obratu (z toho vlastni cena elektfiny je ve vysi cca 1/3, zbytek tvofi fixni
naklady). Vliv na cenu vysledného produktu Emitenta probihajici konflikt také nema. Emitent stejné
tak neprovozuje Zzadné obchodni aktivity na Ukrajiné, v Rusku ¢i Bélorusku a zaroven u Emitenta nejsou
zaméstnani pracovnici z téchto oblasti.

Emitent md zaroven zpracovany dotaznikovy systém se standardizovanymi KYC (know your customer)
formulati. Tam, kde hrozi moZnost, Ze by potencialni zdkaznik mohl byt predmétem sankci nebo by
pochézel ze zemi, které jsou rizikové z dlvodu potencidlniho prani Spinavych penéz ¢i z divodu
vélecnych konfliktl, Emitent ovéfuje, zdali doslo k naplnéni tohoto rizika z vefejné dostupnych
sankénich seznamd.

5.1.14 RIZIKO ZTRATY LICENCi A POVOLENI

Mira rizika podle hodnoceni Emitenta: nizké

Kromé Zivnostenskych opravnéni, kterd jsou vyddvdna na dobu neurditou, je Emitent drzitelem
nasledujicich specidlnich opravnéni:

- Rozhodnuti Krajského uradu Pardubického kraje o udéleni souhlasu Spole¢nosti k provozovani
zafizeni ke sbéru, vykupu a vyuzZivani odpadl a s jeho provoznim fadem, pro Provozovnu
,Kyanidovd a nekyanidovd extrakce drahych kovd“ ze dne 03.08.2018, ¢&j. KrU
55255/2018/0ZPZ/ST, a

- Rozhodnuti Krajského uradu Pardubického kraje o udéleni souhlasu Spole¢nosti k provozovani
zafizeni ke sbéru, vykupu a vyuzivani odpadl a s jeho provoznim fadem, pro Provozovnu
,Ziskdni drahych kov(i z vyfazenych elektrozafizenich“ ze dne 15.08.2018, ¢&.j. KrU
57381/2018/0ZPZ/ST.

Tato opravnéni byla vydana na dobu urcitou, konkrétné na 5 let. Pripadné rozhodnuti krajského uradu
o neudéleni novych opravnéni k provozovani zatizeni ke sbéru, vykupu a vyuZivani odpadu a s jeho
provoznim radem, ptip. o zruseni téchto oprdvnéni by mélo negativni vliv na ¢ast podnikatelské
¢innosti Emitenta, ke které musi témito opravnénimi disponovat, coz by mohlo mit za nasledek, Ze
Emitent nebude schopen dostat svym zdvazkiim z Dluhopis(.

Opravnéni zaniknou v druhé poloviné roku 2023 a Emitent v soucasnosti finalizuje Zadost o jejich
obnovu. Vzhledem k tomu, Ze fizeni o udéleni opravnéni jsou spiSe formalniho charakteru, Emitent
nevnima riziko neudéleni novych opravnéni jako vyznamné.

Emitent ma navic témér 30 let zkuSenosti s témito fizenimi, kdyz byl opakované nucen prokazovat
splnéni zakonnych podminek pro udéleni téchto opravnéni. Riziko je dle ndzoru Emitenta dale
omezeno skutecnosti, Ze Emitent fadné kontroluje, Ze neustale splfiuje zakonné podminky ve vztahu
k ¢innosti, pro kterou musi predmétnymi opravnénimi disponovat.
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5.2 RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICi SE K DLUHOPISUM

5.2.1 RIZIKO LIKVIDITY

Mira rizika podle hodnoceni Emitenta: stfedni

Emitent nepozadal o pfijeti Dluhopist k obchodovani na trzich jinych tfetich zemi ani v obchodnim
systému. V pripadé Dluhopist nepfijatych k obchodovani na regulovaném trhu ¢i jiném obchodnim
systému nemUZe existovat ujisténi, Ze se vytvorfi sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvofi, Ze
takovy sekundarni trh bude trvat ¢i bude jakkoliv likvidni. Zaroven muizZe byt obtizné ocenit takové
Dluhopisy, coz mlZe mit rovnéZ negativni dopad na jejich likviditu. Existuje tedy riziko, Ze vlastnik
Dluhopist v budoucnu nebude schopen tyto Dluhopisy rychle prodat, nebo je bude moci prodat pouze
za hodnotu nizsi, nez Cinily vydaje vlastnika Dluhopist na pofizeni Dluhopisli a vydaje s pofizenim
souvisejici.

5.2.2 INFLACNI RIZIKO

Mira rizika podle hodnoceni Emitenta: stfedni

Pevny urokovy vynos Dluhopist nekolisa v zavislosti na jinych Urokovych sazbach na trhu ani v zavislosti
na vysi inflace. Vynos z Dluhopisu je tak pro vlastniky Dluhopis dany jiz pfi ndkupu Dluhopisu, bez
ohledu na trini vyvoj jinych finan¢nich ukazatel(. Pfi narlstu inflace v budoucnu tak nedojde
k adekvatnimu zvyseni Urokového vynosu, a vlastnik Dluhopisli tak mGzZe dosahnout nizsiho redlného
vynosu, nez jaky plvodné ocekaval. Pokud inflace pfekrodi pevny arokovy vynos Dluhopisd, je hodnota
redlnych vynosi z investice do Dluhopisli zaporna. Dluhopisy v sobé nenesou Zadnou dolozku, ktera by
negovala dopad inflace na investici do Dluhopis. Mira inflace vyjadiena pfirlistkem primérného
rocniho indexu spotrebitelskych cen vyjadfuje procentni zménu primérné cenové hladiny za 12
poslednich mésicli proti priméru 12 predchozich mésicll. Tato mira dosahla v mésici prosinci 2022
hodnoty 15,1 %.%”

5.2.3 RIZIKO ZMENY TRZNi UROKOVE SAZBY

Mira rizika podle hodnoceni Emitenta: stfedni

Vlastnik Dluhopist s pevnou urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu
v dUsledku zmény trznich Urokovych sazeb. Zatimco je nominalni Urokova sazba po dobu existence
Dluhopist fixovana, aktualni Urokova sazba na kapitdlovém trhu (trZni arokova sazba) se zpravidla
prabéiné méni. Se zménou trini Urokové sazby se také méni cena Dluhopisu s pevnou urokovou
sazbou, ale v opacném sméru. Pokud se tedy trini urokova sazba zvysi, cena Dluhopisu s pevnou
urokovou sazbou zpravidla klesne na droven, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizné roven trini
urokové sazbé. Pokud se trZni Urokova sazba naopak snizi, cena Dluhopisu s pevnou tUrokovou sazbou
se zpravidla zvySi na Uroven, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizné roven trzni drokové sazbé.

5.2.4 RIZIKO PRUETI DALSIHO DLUHOVEHO FINANCOVANi EMITENTEM

Mira rizika podle hodnoceni Emitenta: stfedni

Emisni podminky nezakazuji Emitentovi pfijmout dal$i dluhové financovani. Vlastnik Dluhopisu je
vystaven riziku, Ze v ptipadé pfijeti dalSiho dluhového financovani Emitentem mohou byt v pfipadném
insolven¢nim fizeni pohledavky z Dluhopist uspokojeny v mensim rozsahu, nez by byly uspokojeny (v
extrémnim pripadé dokonce viibec), kdyby Emitent nepfijal dalsi dluhové financovani. S rlstem
dluhového financovani Emitenta také roste riziko, Ze se Emitent miZe dostat do prodleni s pInénim

47 Cesky statisticky Gfad. Mira inflace. Dostupné z: https://www.czso.cz/csu/czso/inflace_spotrebitelske_ceny.
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svych zavazkd z Dluhopisl, coZ by mohlo vést k c¢astecné ¢i Uplné ztraté financnich prostredkd
investovanych do Dluhopis(.

K 30.11.2022 Cinily cizi zdroje Emitenta cca 52 mil. K¢ (z toho jsou zavazky z obchodniho styku cca 42
mil. K¢ a zalohy cca 10 mil. K¢).

5.2.5 RIZIKO ZDANENi

Mira rizika podle hodnoceni Emitenta: stfedni

Potencialni kupuijici ¢i prodavajici Dluhopist by si méli byt védomi, Ze mohou byt povinni zaplatit dang,
odvody ¢i poplatky vefejnopravni povahy v souladu s pravnimi predpisy ¢i zvyklostmi statu, ve kterém
dochazi k nabyti ¢i prodeji Dluhopisli. V nékterych statech nemusi byt k dispozici Zadna oficialni
stanoviska danovych ufadd nebo soudni rozhodnuti k finanénim nastrojim jako jsou Dluhopisy.
Potencialni nabyvatelé Dluhopist by se neméli pfi nabyti, prodeji ¢i placeni Dluhopisli spoléhat na
stru¢né a obecné shrnuti dafiovych otazek obsazené v tomto Prospektu a jeho pfipadnych dodatcich,
ale méli by se poradit ohledné jejich individualniho zdanéni s danovymi poradci. Potencialni nabyvatelé
Dluhopist by si méli byt védomi toho, Ze pripadné zmény danovych prepisi mohou zpusobit, Ze
vysledny vynos Dluhopist bude nizsi, nez pivodné predpokladali, anebo jim mdze byt pfi prodeji nebo
splatnosti Dluhopist vyplacena nizsi ¢astka, nez pavodné predpokladali.

5.2.6 RIZIKO ZAKONNOSTI NABYTi DLUHOPISU

Mira rizika podle hodnoceni Emitenta: stfedni

Potencialni nabyvatelé Dluhopisl by si méli byt védomi, Ze nabyti Dluhopist mZe byt v nékterych
stadtech predmétem zdkonnych omezeni ohledné pfipustnosti jejich nabyti. Emitent nema a ani
neprebird odpovédnost za zakonnost nabyti Dluhopisti potencidlnim nabyvatelem Dluhopisd, at jiz
podle pravnich predpis( statu jeho zaloZeni nebo pravnich predpisti statu, kde potencidlni nabyvatel
plsobi (pokud se lisi). Potencidlni nabyvatel Dluhopist se nemf(iZze spoléhat na Emitenta v souvislosti
se svym rozhodovanim ohledné zakonnosti nabyti Dluhopist. V pfipadé, Ze by potencidlni nabyvatel
Dluhopist koupil Dluhopisy v rozporu se zakonnymi omezenimi, kterd se na néj vztahuji, mohlo by to
v kone¢ném dusledku znamenat neplatnost takového nabyti a Emitent by byl povinen vratit takovému
nabyvateli Dluhopist investovanou ¢astku jako bezdlvodné obohaceni. V zavislosti na zdkonech
(jurisdikci), které se na danou osobu vztahuji, mohou byt s takovymto nabytim Dluhopist v pfipadé
rozporu se zakonnymi omezenimi spojeny téz dalsi pravni disledky.

5.2.7 RIZIKO SPOJENE S NESPLACENiIM DLUHOPISU

Mira rizika podle hodnoceni Emitenta: nizké

Dluhopisy stejné jako jakykoli jiny dluh podléhaji riziku nesplaceni. Za urcitych okolnosti mlze dojit
k tomu, Ze Emitent nebude schopen splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist a hodnota investice pro
vlastniky Dluhopist pfi splatnosti ¢i odkupu mUze byt nizsi nez vyse jejich plvodni investice. Investor
nese riziko pripadné nevhodnosti investice do Dluhopis. Schopnost Emitenta splatit Grokovy vynos
z Dluhopist i jistinu zavisi téZ na podnikatelské Uspésnosti Emitenta. Dluhopisy, tj. zavazky Emitenta
na jejich splaceni a vyplatu vynosu, nejsou Zddnym zpUlsobem zajistény. Uspokojeni téchto zavazk( tak
je postaveno naroven jinym (souc¢asnym c¢i budoucim) nezajisténym véritellm Emitenta a mohou tak
byt uspokojeny spole¢né s dalSimi nezajisténymi dluhy Emitenta pouze ¢aste¢né, v extrémnim pripadé
dokonce vibec, v pomérné vysi ke viem ostatnim nezajisténym dluhim, a to i v pfipadném
insolvencnim fizeni, které by bylo s Emitentem zahdjeno. V pfipadé, Ze véfitel Emitenta bude mit
pohledavku za Emitentem zajisténou majetkem Emitenta (napf. zastavnim pravem), uspokoji se takovy
véritel z majetku poskytnutého Emitentem k zajisténi, pficemz vlastnik Dluhopis( z takového majetku
Emitenta jiz nemlzZe byt uspokojen. Obdobné to plati pro jiné pohledavky, které prfislusné pravni
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predpisy povazuji oproti dluhu Emitenta vyplyvajiciho z Dluhopisu za prfednostni. Takové pohledavky
tedy budou muset byt uhrazeny pred pohledavkou vlastnika Dluhopis(, ktery se pak mlzZe uspokojit
na zbyvajicim majetku Emitenta spolecné ve vzajemném poméru vyse pohledavek ostatnich viastnik(
Dluhopisd.

5.2.8 MENOVE RIZIKO

Mira rizika podle hodnoceni Emitenta: nizké

Ménou Emise je EUR. Vlastnik Dluhopisu denominovaného v méné EUR, pokud ména EUR neni
domovskou ménou vlastnika Dluhopisu, je vystaven riziku zmén sménnych kurzu, které mohou ovlivnit
realny vynos z Dluhopisu. Napfiklad zména v hodnoté mény EUR v(ci ¢eské koruné vyusti v prislusnou
zménu korunové hodnoty Dluhopisu denominovaného v méné EUR a pfisluSnou zménu korunové
hodnoty urokovych vynosu z takového Dluhopisu provadénych v méné EUR. Pokud se vychozi sménny
kurz snizi a hodnota ¢eské koruny v disledku toho vzroste, redlna cena Dluhopisu a hodnota jistiny a
urokovych vynost vyjadienych v korunach v tomto pripadé klesne.
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6 EMISNIi PODMINKY

Tyto emisni podminky (Emisni podminky) upravuji prava a povinnosti Emitenta a Vlastnikd dluhopis,
jakoz i podrobnéjsi informace o Emisi a Dluhopisech.

Tyto Emisni podminky byly vyhotoveny v souladu se zakonem ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni
pozdéjsich predpist (Zakon o dluhopisech).

Neni-li v téchto Emisnich podminkach uvedeno jinak, maji slova a vyrazy s velkym pocatecnim
pismenem vyznam uvedeny v ¢l. 1 téchto Emisnich podminek.

Emise Dluhopist byla schvélena rozhodnutim statutarniho organu Emitenta ze dne 17. 2. 2023.

1 SHRNUTi POPISU DLUHOPISU

Emitent:

Nazev Dluhopis(:
ISIN:
Jmenovita hodnota Dluhopisu:

Podoba a forma Dluhopisu:

Emisni kurz:

Minimalni investice:
Datum emise:

Lh{ita pro upisovani:

Dodatecna Ihta pro upisovani:

Predpokladany objem Emise:
Maximalni objem Emise:
Vynos:

Den vyplaty vynosu:

Den konecné splatnosti:

Emise:

GALMET, spol. s r.o.
ICO: 496 88 057
se sidlem V Jezirku 544, 252 43 Priihonice

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu
v Praze, sp. zn. C 23811

internetova stranka: www.galmet.cz
Evropsky recyklaéni cenny papir GALMET
CZ0003548778

10 000 EUR (slovy: deset tisic euro)

Listinné cenné papiry na fad; Dluhopisy upsané jednim
upisovatelem mohou byt nahrazeny hromadnym
Dluhopisem (vice viz ¢l. 3.2 téchto Emisnich podminek)

110 % jmenovité hodnoty Dluhopist po celou dobu Lhity pro
upisovani

11 000 EUR (slovy: jedenact tisic euro)

1.3.2023

1.3.2023 do 1. 6. 2023

Nelze stanovit

15 000 000 EUR (slovy: patnact miliond euro)

15 000 000 EUR (slovy: patnact milion( euro)

Pevna sazba 8 % (slovy: osm procent) rocné (per annum)

Vidy k 1. 3. kazdého kalendarniho roku az do Dne konecné
splatnosti

1.3.2028

Emise Dluhopistl vydavanych podle téchto Emisnich
podminek
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Dluhopisy: Jednotlivé dluhopisy vydavané v rdmci Emise

Uréend provozovna: GALMET, spol. s r.0., V Jezirku 544, 252 43 Pr(thonice
Emitent se zavazuje splatit dluzné ¢astky, zejména jistinu Dluhopisu a Vynos zpUsobem a ve lhlitach
stanovenych v téchto Emisnich podminkach.

Cinnosti tykajici se vydani DluhopisG, splaceni Dluhopist a vyplaceni Vynosu z Dluhopist zajistuje
Emitent sam.
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2 DULEZITA UPOZORNENI

Tyto Emisni podminky jsou emisnimi podminkami dluhopisi ve smyslu Zdkona o dluhopisech, jako
souddst Prospektu, ktery byl schvdlen rozhodnutim Ceské ndrodni banky ¢.j. 2023/021182/CNB/570 ke
sp. zn. S-Sp-2023/00008/CNB/572 ze dne 22. 2. 2023, které nabylo prdvni moci dne 24. 2. 2023
(Prospekt).

Ceskd ndrodni banka vykondvd dohled nad Emitentem a Emisi pouze v rozsahu prdvnich predpist
upravujicich verejnou nabidku cennych papirt (Dluhopisu).

Ceskd ndrodni banka posuzuje Prospekt pouze z hlediska uplnosti tdaji v ném obsaZenych a pfi
schvalovdni Prospektu tak neposuzuje hospoddrské vysledky ani finanéni situaci Emitenta, pricemz
schvdlenim Prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit Vynos nebo
jmenovitou hodnotu Dluhopisda.

Emitent nepoZddal a nehodld poZddat o prijeti Dluhopist k obchodovdni na trzich jinych tretich zemi
nebo v obchodnim systému.

Rozsifovdni Emisnich podminek a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisli jsou v nékterych zemich
omezeny zdkonem. Emitent nepoZddal o schvdleni nebo uzndni téchto Emisnich podminek v jiném stdté
a Dluhopisy nejsou kotovdny, registrovany, povoleny ani schvdleny jakymkoli spravnim cCi jinym
orgdnem jakékoli jurisdikce.

Dluhopisy takto zejména nebudou registrovdny v souladu se zakonem o cennych papirech Spojenych
stati americkych z roku 1933 a nesméji byt nabizeny, proddvdny nebo preddvdny na tzemi Spojenych
stati americkych nebo osobdm, které jsou rezidenty Spojenych stdati americkych, jinak neZ na zdkladé
vyjimky z registracni povinnosti podle tohoto zdkona nebo v ramci obchodu, ktery takové registracni
povinnosti nepodléhd.

Osoby, do jejichZ drZeni se Emisni podminky dostanou, jsou odpovédné za dodrZovdni omezeni, kterd
se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji Dluhopisti nebo drZbé a rozsifovani
jakychkoli materidl( vztahujicich se k Dluhopisim.
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3 POPIS DLUHOPISU

3.1 PODOBA, FORMA, JMENOVITA HODNOTA A DAL3i CHARAKTERISTIKY DLUHOPISU

Dluhopisy jsou vydavany v podobé a formé uvedené v ¢l. 1 téchto Emisnich podminek.
Kazdy Dluhopis ma jmenovitou hodnotu uvedenou v ¢l. 1 téchto Emisnich podminek.

Dluhopisy nejsou podfizenymi dluhopisy ve smyslu § 34 Zakona o dluhopisech.

3.2 HROMADNY DLUHOPIS

Emitent je opravnén Dluhopisy upsané jednou osobou nahradit hromadnym Dluhopisem. V pfipadé,
Ze bude hromadny Dluhopis vydavan Vlastnikovi dluhopist (jak je definovan nize), ktery jiz ma
Dluhopisy ¢i vice hromadnych Dluhopisli ve své dispozici, bude hromadny Dluhopis vydan v Urcené
provozovné nebo jinym zplsobem dohodnutym mezi Emitentem a Vlastnikem dluhopisd, jinak vzdy
oproti predani veskerych Dluhopist (popf. hromadnych Dluhopist), které nové vydavany hromadny
Dluhopis nahrazuje.

Vlastnik dluhopisl je opravnén pozadat Emitenta o vyménu hromadného Dluhopisu dle tohoto ¢lanku
za jednotlivé Dluhopisy, které takovy hromadny Dluhopis nahrazuje, a to pouze v ptipadé sjednané
pravni dispozice s ¢asti jim vlastnénych Dluhopisl, pficemZ Emitent je povinen této Zadosti vyhovét
a jednotlivé Dluhopisy Zadateli predat nejdéle do 30 (tficeti) dnl ode dne doruceni Zadosti osoby
zapsané v Seznamu vlastnik( (jak je definovén nize). Zadost o vyménu hromadného Dluhopisu musi
byt pisemna a podpis na ni musi byt ufedné ovéren. Dluhopisy nahrazujici hromadny Dluhopis budou
Vlastnikovi dluhopist vydany v Uréené provozovné nebo na nebo jinym zptsobem dohodnutym mezi
Emitentem a Vlastnikem dluhopist, vidy oproti pfedani hromadného Dluhopisu, ktery vyménované
Dluhopisy nahrazuji.

3.3 VLASTNICI DLUHOPISU

Prava spojena s listinnymi Dluhopisy je ve vztahu k Emitentovi opravnéna vykondvat osoba (Vlastnik
dluhopist), kterou je osoba uvedend v seznamu Vlastnik(l dluhopisd vedeném Emitentem (Seznam
vlastnika).

3.4 PREVOD DLUHOPISU

K prevodu konkrétnich listinnych Dluhopisi dochazi rubopisem ve prospéch nového Vlastnika
dluhopisti a smlouvou k okamiziku jejich predani. K ucinnosti prevodu listinného Dluhopisu vUci
Emitentovi se vyZaduje predloZeni listinného Dluhopisu s nepfetrzitou fadou rubopisti nebo jiny dlikaz
o tom, Ze pfrislusnd osoba je Vlastnikem dluhopist. Emitent zapisSe zménu Vlastnika dluhopisli do
Seznamu vlastnikl bez zbytecného odkladu poté, co mu bude takovd zména prokdazana. VUci
Emitentovi je takovy prevod ucinny aZz zapisem o zméné Vlastnika dluhopisi v Seznamu vlastnikd.
Jakakoli zména v Seznamu vlastnik(l se povaZzuje za zménu provedenou az v pribéhu pfislusného dne,
tj. nelze provést zménu v Seznamu vlastnikd s ucinnosti k pocatku dne, ve kterém je zména provadéna.

Dokud nebude Emitent presvédcéivym zplsobem informovan o skute¢nostech prokazujicich, Ze Vlastnik
dluhopisl neni jeho vlastnikem, bude Emitent pokladat kazdého Vlastnika dluhopist za opravnéného
vlastnika Dluhopis( ve viech ohledech a provadét mu platby v souladu s témito Emisnimi podminkami.

Osoba, kterd bude Vlastnikem dluhopisli a kterd nebude z jakychkoli divod( zapsana jako vlastnik
v Seznamu vlastnikl, je povinna neprodlené zaslat Emitentovi pisemné oznameni, které musi
obsahovat (i) informaci o tom, Ze pfislusna osoba je Vlastnikem dluhopis(, a o titulu nabyti vlastnictvi
k Dluhopistim, (ii) svou doruéovaci adresu a (iii) ¢islo bankovniho Uc¢tu, na ktery budou provadény
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vSechny vyplaty spojené s Dluhopisem (zejména vyplata Vynosu a jmenovité hodnoty Dluhopisu),
oznaceni banky vedouci tento Ucet, a pripadné dalsi platebni Gdaje nezbytné k rddnému provedeni
plateb.

Vlastnik dluhopist bezodkladné ozndmi Emitentovi kazdou zménu své dorucovaci adresy a kazdou
zménu Cisla bankovniho Gcétu a platebnich udaju.

3.5 DALSi PRAVA SPOJENA S DLUHOPISY

Oddéleni prava na Vynos se vylucuje.
S Dluhopisy nejsou spojena zadna predkupni nebo vyménna prava.

Prevoditelnost Dluhopisl neni nijak omezena.

3.6 ZAVAZEK KE STEJNEMU ZACHAZENI

Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek se vsemi Vlastniky dluhopis( stejné.

3.7 OHODNOCENI FINANCNI zPUSOBILOSTI

Ohodnoceni financni zpUsobilosti (rating) Emitenta nebylo provedeno. Samostatné finan¢ni hodnoceni
Emise nebylo provedeno a Emise tudiz nemd samostatny rating.

4 ZAKLADNi CHARAKTERISTIKA EMISE DLUHOPISU

4.1 DATUM EMISE

Datum emise je uvedeno v €l. 1 téchto Emisnich podminek.

4.2 LHUTA PRO UPISOVANI

Lhita pro upisovani je uvedena v ¢l. 1 téchto Emisnich podminek.

4.3 CELKOVA JMENOVITA HODNOTA EMISE, DODATECNA LHUTA PRO UPISOVANI

Emitent zamysli vydat Dluhopisy v Pfedpokladaném objemu Emise uvedeném v €l. 1 téchto Emisnich
podminek.

Pokud Emitent nevyda k Datu emise viechny Dluhopisy, mUze zbylé Dluhopisy vydat kdykoli v prabéhu
Lh{ty pro upisovani.

Emitent mliZze vydat Dluhopisy v mensim objemu Emise, neZ je Predpokladany objem Emise, jestlize se
do konce Lhty pro upisovani nepodafilo upsat Pfedpokladany objem Emise.

Emitent nemze vydat Dluhopisy ve vétSim objemu Emise, nez je Maximalni objem Emise.
Emitent nemUzZe stanovit Dodatec¢nou Ihdtu pro upisovani.

Bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti Lhity pro upisovani, nejpozdéji vSak do 8. 6. 2023, Emitent oznami
Vlastnikim dluhopist celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych DluhopisG. Emitent tuto
skutecnost zptistupni stejnym zplsobem jako tyto Emisni podminky.
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4.4 EMISNi KURZ

Emisni kurz Dluhopistll je uveden v ¢l. 1 téchto Emisnich podminek.

4.5 MINIMALNI UPIS

Jeden upisovatel musi upsat nejméné tolik Dluhopist, kolik ¢ini Minimalni investice uvedend v ¢l. 1
téchto Emisnich podminek. Navrhy na Upis mensiho mnozstvi Dluhopist jsou neucéinné a Emitent jim
nevyhovi.

4.6 ZPUSOB A MiSTO UPISU DLUHOPISU
Vydani Dluhopis( zajistuje Emitent.

Investofi budou moci Dluhopisy upsat na zakladé smluvniho ujednani mezi Emitentem a pfislusnym
investorem v Urcené provozovng, online nebo na jiném dohodnutém misté, a to v kterykoli pracovni
den spadajici do prislusné Ih(ty pro upisovani Dluhopist vidy v dobé od 08:00 do 16:00 hodin, pokud
se Emitent s upisovatelem nedohodnou jinak.

4.7 NABIZENi A PRODEJ DLUHOPISU

Dluhopisy budou Emitentem nabizeny v ramci verejné nabidky k Upisu retailovym i jinym (zejména
kvalifikovanym) investoriim, a to v souladu s prislusnymi pravnimi predpisy.

V ramci vefejné nabidky budou investofi vyzvani k podani objedndvky ke koupi Dluhopist
(Objednavka). Objednavka na nakup Dluhopist mlze byt uéinéna pisemné ¢i elektronicky, dorucenim
vyplnéného formuldfe, na néjz bude uveden odkaz na internetovych strankdch Emitenta
www.galmet.cz v sekci ,,Pro investory”.

Pisemnou Objedndvku je tfeba dorucit Emitentovi na adresu Uréené provozovny.

Emitent je oprdvnén Objednavky investorl dle svého uvazeni kratit (pokud jiz investor uhradil
Emitentovi celou nabidkovou cenu za plvodné v Objednavce poZadované mnozZstvi Dluhopisu, zasle
mu Emitent pfipadny preplatek zpét bez zbytecného prodleni na Gcet sdéleny Emitentovi investorem).

Objednavky na nakup Dluhopis budou uspokojovany v poradi, v jakém budou prokazatelné doruceny
Emitentovi. Neexistuje jiné kritérium pfidélovani Dluhopis(, neZ je ¢asova priorita.

Objedndvky v ramci verejné nabidky pfijima Emitent odeslanim potvrzeni, ¢imz dojde k uzavreni
smlouvy o Upisu dluhopist (Smlouva o upisu).

Nabidkova cena (emisni kurz) bude splacen pfevodem na bankovni Ucet Emitenta uvedeny ve Smlouvé
0 Upisu ve Ihité do 14 (Etrnacti) kalendarnich dnli od uzavieni Smlouvy o Upisu a Dluhopisy budou
predany ve |hité do 30 (tficeti) kalendarnich dnd po pfipsani platby na ucet Emitenta upisovateli
osobné v Urcené provozovné nebo jinym zplsobem dohodnutym mezi Emitentem a upisovatelem.

V pripadé, Ze upisovatel upise vice Dluhopisli, bude mu namisto jim upsanych Dluhopisli predan
hromadny Dluhopis, ktery bude jim upsané Dluhopisy nahrazovat.

5 STATUS

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné a nepodfizené zavazky Emitenta, které
jsou a budou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak
i alespon rovnocenné vici vsem dalSim soucasnym i budoucim nepodfizenym a nezajiSténym
zavazkim Emitenta, s vyjimkou téch zdvazkd Emitenta, u nichZ stanovi jinak kogentni ustanoveni
pravnich predpisa.
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6 ZAJISTENI DLUHU Z DLUHOPISU

Splaceni jmenovité hodnoty a Vynosu Dluhopis(i neni zajisténo.

7 VYNOS

7.1 VYNOS, zPUSOB UROCENI, VYNOSOVA OBDOBI A VYPLACENi VYNOSU

Vynos je uveden v €l. 1 téchto Emisnich podminek.

Vynosové obdobi trva jeden rok, tj. 12 mésict. Vynos bude narlstat od Data emise (véetné tohoto dne)
do prvniho Dne vyplaty vynosu (bez tohoto dne) a déle pak vZdy od posledniho Dne vyplaty vynosu
(v€etné tohoto dne) do nasledujiciho Dne vyplaty vynosu (bez tohoto dne) (Vynosové obdobi).

Pro ucely pocatku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty vynosu neposouva v souladu
s konvenci Pracovniho dne uvedenou v ¢l. 9.2 téchto Emisnich podminek.

Vynos bude vyplacen za kazdé Vynosové obdobi zpétné, vidy ke kazdému Dni vyplaty vynosu.

7.2 KONEC UROCENI

Dluhopisy prestanou byt droceny den pfed Dnem konecné splatnosti nebo Dnem predcasné splatnosti
Dluhopist (jak je definovan v ¢l. 13.4.2 téchto Emisnich podminek), ledaze by po splnéni vsech
podminek a nalezitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto.

V takovém pfipadé bude nadéle naristat Vynos podle ¢l. 7.1 téchto Emisnich podminek aZ do dne, kdy
Vlastnikdm dluhopist budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné éastky (v souladu s Emisnimi
podminkami).

7.3 KONVENCE PRO VYPOCET VYNOSU

Pro ucely vypoctu Vynosu za obdobi kratsi jednoho roku se bude mit za to, Ze jeden rok obsahuje 360
(tfi sta Sedesat) dni rozdélenych do 12 (dvanacti) mésicl po 30 (tficeti) dnech, pticemz v pfipadé
nelplného mésice se bude vychazet z poctu skutecné uplynulych dni (standard 30E/360).

7.4 STANOVENi VYNOSU

Castka Vynosu pfislusejici jednomu Dluhopisu za obdobi 1 (jednoho) roku se stanovi jako nasobek
jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a sazby Vynosu (vyjadfené desetinnym cislem).

Céstka Vynosu pfisludejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi 1 (jednoho) béiného roku se
stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu, sazby Vynosu (vyjadiené desetinnym
¢islem) a prislusného zlomku dni vypocteného dle konvence pro vypocet Vynosu podle v ¢l. 7.3 téchto
Emisnich podminek.

Stanovena castka Vynosu se zaokrouhluje na dvé desetinna mista dold.

8 SPLACENIi A ODKOUPENI

8.1 SPLATNOST DLUHOPISU

Pokud nedojde k odkoupeni Dluhopisi Emitentem a jejich zaniku, jak je stanoveno v ¢l. 8.2 a 8.3 téchto
Emisnich podminek, bude jmenovitd hodnota Dluhopisli splacena jednorazové v Den konecné
splatnosti.
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Emitent je podle svého rozhodnuti opravnén splatit Dluhopisy pfed Dnem konecné splatnosti pouze
pfi rozhodnuti o zaniku Dluhopist dle ¢l. 8.3 téchto Emisnich podminek.

Vlastnik dluhopist neni opravnén pozadat o predcasné splaceni Dluhopisii pfed Dnem konecné
splatnosti, s vyjimkou pfed¢asného splaceni Dluhopisli v souladu s ustanovenim ¢l. 13.4.2 téchto
Emisnich podminek.

8.2 ODKOUPENI DLUHOPISU

Emitent muZe Dluhopisy kdykoli odkoupit na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

8.3 ZANIK DLUHOPISU

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji a je na uvaZeni Emitenta, zda je bude drzet ve svém
majetku a pfipadné je znovu proda, ¢i zda rozhodne o jejich zaniku.

V ptipadé rozhodnuti Emitenta o zaniku jim odkoupenych Dluhopist prava a povinnosti z takovych
Dluhopis zanikaji.

8.4 DOMNENKA SPLACENI

Kazdy prislusny penézity zavazek Emitenta z Dluhopis bude povaZovan za plné splaceny ke dni, kdy
jsou prislusné c¢astky jmenovité hodnoty Dluhopist a/nebo narostlého Vynosu splatné podle téchto
Emisnich podminek poukdzdny Opravnénym osobam (jak jsou definované nize) a odepsany
z bankovniho u¢tu Emitenta.

9 PLATEBNi PODMINKY

9.1 MENA PLATEB

Emitent se zavazuje vyplacet Vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist vylucné v méné euro
(EUR).

Vynos bude vyplacen a jmenovitd hodnota Dluhopist bude splacena Oprdvnénym osobam (jak jsou
definované nize) za podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami a dafiovymi, devizovymi
a ostatnimi pFislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky G¢innymi v dobé provedeni piisluiné platby
a v souladu s nimi.

9.2 TERMINY VYPLAT

Vyplaty Vynosu a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist budou provadény k datlim uvedenym v téchto
Emisnich podminkach, tj. (i) v Den vyplaty vynosu, (ii) v Den konecné splatnosti, (iii) v Den pfedcasné
splatnosti, nebo (iv) v jiny den ptipadné stanoveny v téchto Emisnich podminkach (kazdy z téchto dni
také jako Den vyplaty).

Pfripadne-li Den vyplaty na jiny neZ Pracovni den, vznikne Emitentovi povinnost zaplatit predmétné
Castky v nejblizsi nasledujici Pracovni den, aniz by byl povinen platit Urok nebo jakékoli jiné dodatecné
Castky za takovy casovy odklad. Pro odstranéni pochybnosti plati, Ze dojde-li podle predchozi véty
k posunu vyplaty na nejblizsi nasledujici Pracovni den, k posunu pfrislusného Rozhodného dne
nedochazi.

Pracovnim dnem se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv den (vyjma soboty a nedéle),
kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vyporadani mezibankovnich plateb
v korunach ceskych.
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9.3 OSOBY OPRAVNENE K PRIJETi PLATEB Z DLUHOPISU

Opravnéné osoby, kterym bude Emitent vyplacet Vynos z Dluhopisl, a kterym Emitent splati
jmenovitou hodnotu Dluhopisl, jsou osoby, které jsou jako Vlastnici dluhopisd vedeni v Seznamu
vlastnikd

(i) ke konci dne o 20 (dvacet) kalendafnich dnl pfedchazejiciho Den vyplaty vynosu nebo Den
konecéné splatnosti, pficemz na pfevody Dluhopisti nebo na zmény v Seznamu vlastnikd od
takového dne nebude bran zretel, nebo

(i) ke konci dne o 20 (dvacet) kalendafnich dnl predchazejictho Den predcasné splatnosti,
pficemz na pfevody Dluhopisli nebo na zmény v Seznamu vlastnik(l od takového dne nebude
bran zietel

(Opravnéné osoby a kazda z nich Opravnéna osoba).

9.4 PROVADENI PLATEB

Emitent bude provadét platby Oprdvnénym osobdm bezhotovostnim prevodem na bankovni ucet
sdéleny Emitentovi podle ¢l. 3.4 téchto Emisnich podminek a v souladu s platebnimi Udaji nezbytnymi
k Fadnému provedeni plateb, sdélenymi Emitentovi podle €l. 3.4 téchto Emisnich podminek.

Uplatiiuje-li Oprdvnéna osoba v souladu s mezindrodni smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni (jiz je
Ceska republika smluvni stranou) narok na dafiové zvyhodnéni, je povinna doruéit Emitentovi jako
soucast informace o bankovnim Uctu podle €l. 3.4 téchto Emisnich podminek doklad o svém dariovém
domicilu a dalsi doklady, které si mize Emitent nebo pfislusny dariovy organ vyzadat. V pfipadé
originalll cizich Urednich listin nebo Uredniho ovéreni v ciziné se vyZaduje pripojeni prislusného vyssiho
nebo dalsiho ovéreni, resp. apostily podle haagské umluvy o apostilaci (podle toho, co je relevantni).

9.5 VCASNOST BEZHOTOVOSTNICH PLATEB

Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou €astku v souvislosti s Dluhopisy se povaZzuje za splnény
radné a vcas, (i) pokud je pfislusna castka poukazana Opravnéné osobé na bankovni Ucet sdéleny
Emitentovi podle €l. 3.4 téchto Emisnich podminek a v souladu s platebnimi podminkami v takovém
sdéleni uvedenymi, a (ii) pokud je nejpozdéji v prislusny den splatnosti takové ¢astky odepsana
z bankovniho uctu Emitenta.

Pokud kterakoli Opravnéna osoba sdélila Emitentovi takové platebni Gdaje, které neumoZznuji platbu
fadné provést nebo mu nesdélila Zadné takové udaje,

(i) oznami to Emitent takové osobé bez zbytecného odkladu po zjisténi nemoznosti provedeni
platby a vyZada si sdéleni takovych udaju, které umoznuji platbu fadné provést; a

(ii) zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku se povazuje vici takové Opravnéné osobé
za splnény rfadné a vcas, pokud je pfislusnd ¢astka odepsana z bankovniho U¢tu Emitenta do
15 (patnacti) Pracovnich dnl ode dne, kdy Emitent obdrZel od Opravnéné osoby takové
platebni Udaje, které umozniuji platbu fadné provést; v takovém pfipadé plati, Ze takova
Opravnénd osoba nema narok na jakykoli irok nebo jiny vynos i doplatek za takovy ¢asovy
odklad.

Emitent neni odpovédny za zpoZdéni platby jakékoli ¢astky zplsobené tim, Ze (i) Opravnénd osoba véas
nedodala dokumenty nebo informace poZadované od ni podle ¢l. 3.4 nebo 9.4 téchto Emisnich
podminek, (ii) takové informace, dokumenty nebo informace byly netplné nebo nespravné nebo (iii)
takové zpozdéni bylo zpUsobeno okolnostmi, které nemohl Emitent ovlivnit. Opravnéné osobé
v takovém ptipadé nevznikd Zadny narok na jakykoli doplatek ¢i urok za ¢asovy odklad platby.

63/ 80



9.6 ZMENA zPUSOBU PROVADENI PLATEB

Emitent mlzZe rozhodnout o zméné zplsobu provadéni plateb. Takova zména nesmi zpUsobit zménu
postaveni Vlastnik( dluhopisl ani jejich zajm, pfedevsim nesmi zplsobit Vlastnikim dluhopist tjmu.
Pokud se tato zména dotkne postaveni nebo zajmd Vlastnikll dluhopisi, musi o takové zméné
rozhodnout Schlize. Takové rozhodnuti bude Vlastnikim dluhopist zpfistupnéno stejnym zplsobem,
jakym byly zptistupnény tyto Emisni podminky.

10 PREDCASNE SPLACENi DLUHOPISU Z ROZHODNUTI VLASTNiIKU DLUHOPISU

Vlastnici dluhopisG nejsou opravnéni zadat o predéasné splaceni Dluhopistd vyjma pfipadu podle
¢l. 13.4.2 téchto Emisnich podminek.

11 PREDCASNE SPLACENiI DLUHOPISU Z ROZHODNUTI EMITENTA

Emitentovi nema pravo z jeho rozhodnuti pfedcasné splatit jakékoliv vydané a nesplacené Dluhopisy.

12 PROMLCENI

Prava spojenad s Dluhopisy se promlcuji uplynutim 3 (tfi) let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.
13 SCHUZE VLASTNIKU DLUHOPISU, ZMENY EMISNiICH PODMINEK

13.1 PUSOBNOST A SVOLANi SCHUZE VLASTNiKU DLUHOPISU

13.1.1 PRAVO SVOLAT SCHUZI VLASTNiKU DLUHOPISU

(i) Emitent nebo Vlastnik dluhopis nebo Vlastnici dluhopisti mohou svolat schizi Vlastnik(
dluhopist (Schtize), je-li to tfeba k rozhodnuti o spoleénych zajmech Vlastnik( dluhopis(,
a to v souladu s Emisnimi podminkami a pravnimi predpisy.

(i) Naklady na organizaci a svolani Schlize hradi svolavatel, nestanovi-li pravni predpisy néco
jiného.

(iii) Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopisi nebo Vlastnici dluhopist, kterym toto pravo
nalezi jen v ptipadé, kdy schizi nesvold Emitent, pfestoze mél tuto povinnost podle ¢l.
13.1.2 téchto Emisnich podminek, je povinen v nezbytném ¢asovém predstihu, nejpozdéji
vSak 20 (dvacet) dni pred zamyslenym kondnim Schlize dorucit Emitentovi oznamenim
na adresu Urcené provozovny oznameni o konani Schlze tak, aby mohlo dojit bez
zbytecného prodleni k jeho uverejnéni (viz ¢l. 13.1.3 téchto Emisnich podminek s
prihlédnutim ke zpUsobu uverfejiiovani podle ¢l. 14 téchto Emisnich podminek) (pro
vylouéeni pochybnosti se uvadi, Ze v takovém ptipadé Emitent nebude povinen jakkoli
zkoumat nalezitosti takového oznameni a nebude jakkoliv odpovédny za obsah takového
oznameni), a soucasné (a) dorucit Emitentovi na adresu Urcené provozovny Zadost o
obstarani dokladu o pocétu vSech DluhopisG opravnujicich k Gcéasti na jim, resp. jimi,
svoldvané Schuzi, tj. vypis ze Seznamu vlastnikd, a (b) tam, kde to je relevantni, uhradit
Emitentovi zalohu na naklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schuzi.

(iv) Svolava-li Schizi Vlastnik dluhopisd nebo Vlastnici dluhopisll, je Emitent povinen jim
poskytnout veskerou nutnou soucinnost.

(v) RAadné a véasné doruceni zadosti dle vy$e uvedeného bodu (i) a Ghrada zalohy na naklady
dle bodu (ii) vySe jsou predpokladem pro platné svolani Schize.
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13.1.2 SCHUZE SVOLAVANA EMITENTEM

Emitent je povinen neprodlené svolat Schlzi v ptipadech uvedenych niZze v tomto ¢l. 13.1.2 téchto
Emisnich podminek a dalSich pfipadech stanovenych aktudlné platnymi obecné zavaznymi pravnimi
predpisy (Zmény zdsadni povahy):

(i)  ndvrh zmény nebo zmén Emisnich podminek, pokud se souhlas Schiize ke zméné Emisnich
podminek vyZaduje;

avSak vidy pouze za predpokladu, Ze svolani Schiize v takovém pripadé vyzaduji i v té dobé platné
pravni predpisy.

13.1.3 OZNAMENI O SVOLANIi SCHUZE

Oznameni o svolani Schiize je svolavatel povinen oznamit zplsobem uvedenym v ¢l. 14 téchto Emisnich
podminek, a to nejpozdéji 15 (patnact) kalendarnich dnd prede dnem konani Schize.

Je-li svolavatelem Vlastnik dluhopist nebo Vlastnici dluhopisd, jsou povinni oznameni o svolani Schiize
podle ¢l. 13.1.1 téchto Emisnich podminek ve stejné lhGté dorudit Emitentovi na adresu Uréené
provozovny.

Ozndmeni o svolani Schiize musi obsahovat alespori (a) obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta, (b)
oznaceni Dluhopisli v rozsahu minimalné nazev Dluhopisu, ISIN a Datum emise, (c) misto, datum
a hodinu konani Schilze, pficemz misto, datum a hodina konani Schlize musi byt uréeny tak, aby co
nejméné omezovaly moznost Vlastnikl dluhopist Gcéastnit se Schilize, (d) program jednani Schiize a, je-
li navrhovana zména ve smyslu ¢l. 13.1.2 téchto Emisnich podminek téz navrh takové zmény a jeho
zdlvodnéni a (e) den, ktery je Rozhodnym dnem pro Ucast na Schizi (jak je definovan nize).

Schlize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v ozndmeni o jejim svolani.
Rozhodovani o navrzich usneseni, které nebyly uvedeny na programu Schlze v ozndmeni o jejim
svolani, je pfipustné, pouze jsou-li na Schizi pfitomni vsichni Vlastnici dluhopisu, ktefi jsou opravnéni
na této Schizi hlasovat.

Pokud odpadne dlivod pro svolani Schiize, bude odvolana stejnym zplsobem, jakym byla svoldna, a to
nejpozdéji 7 (sedm) dn(i pred datem jejiho konani.

13.2 OSOBY OPRAVNENE UCASTNIT SE SCHUZE A HLASOVAT NA Ni, UCAST DALSICH 0SOB

13.2.1 OSOBY OPRAVNENE UCASTNIT SE SCHUZE A HLASOVAT NA Ni, ROZHODNY DEN
Schlize je opravnén se Ucastnit a hlasovat na ni pouze

(i) Vlastnik dluhopist, ktery je v Seznamu vlastnikd jako Vlastnik dluhopis(i evidovan ke konci
dne, ktery o 20 (dvacet) kalendafnich dn( predchazi den konani prislusné Schlize (Rozhodny
den pro ucast na Schizi), nebo

(ii) osoba, ktera se prokaze jako zmocnénec Vlastnika dluhopisu podle bodu (i) pro ucely této
Schize.

K prevodlm Dluhopist uskute¢nénym po Rozhodném dni pro ucast na schizi se pro ucely ucasti na
Schzi nepfrihlizi.
13.2.2 HLASOVACI PRAVO

Kazdy Vlastnik dluhopist ma tolik hlas(, kolik odpovida poméru mezi jmenovitou hodnotou Dluhopist
v jeho vlastnictvi k celkové jmenovité hodnoté vsech vydanych a nesplacenych ¢i nezaniklych Dluhopist
k Rozhodnému dni pro ucast na schizi.
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K Dluhopisim ve vlastnictvi Emitenta k Rozhodnému dni pro Gcast na schlzi, které nezanikly
z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢l. 8.3 téchto Emisnich podminek, se pro Gcéely Schiize nepfihlizi.

Rozhoduje-li Schlize o odvolani Spolecného zastupce (jak je definovany nize) dle ¢l. 13.3.3 téchto
Emisnich podminek, nemuiZe Spolecny zastupce vykondvat hlasovaci pravo s Dluhopisy, které vlastni,
a jeho hlasy se nezapocitavaji do celkového poctu hlasl pro Gcely usnasenischopnosti Schiize.

13.2.3 UCAST DALSICH 0SOB NA SCHUzI

Schize je povinen se Ucastnit Emitent a dale jsou opravnéni Gcastnit se Schlize Spolecny zastupce (jak
je definovany nize) (neni-li jinak osobou opravnénou k Gcasti na Schlizi) a hosté ptizvani Emitentem.
Schlize se dale Ucastni osoby zajistujici prabéh této Schlze (napf. pfedseda schiize, zapisovatel, notar
apod.).

13.2.4 UCAST NA SCHUZI S VYUZITIM PROSTREDKU KOMUNIKACE NA DALKU

V oznameni o svolani Schiize mlzZe Emitent stanovit organizacni a technické podminky, za kterych se
Vlastnici dluhopisli mohou Ucastnit Schiize s vyuzZitim elektronickych prostfedkd umoznujicich pfimy
dalkovy prenos Schlize obrazem a zvukem a/nebo pfimou dvousmérnou komunikaci mezi Schizi
a Vlastnikem dluhopist. Vlastnik dluhopis(, ktery vyuZije prava podle takto stanovenych podminek, se
povaZuje za pfitomného na Schizi.

13.3 PRUBEH SCHUZE, ROZHODOVANI SCHUZE

13.3.1 USNASENiSCHOPNOST

Schlize je usnasenischopnd, pokud se ji Ucastni Vlastnici dluhopist (opravnéni v souladu s ¢l. 13.2
téchto Emisnich podminek hlasovat), jejichz jmenovitd hodnota ptredstavuje vice nez 30 % celkové
jmenovité hodnoty vydanych a dosud nesplacenych ¢i nezaniklych Dluhopis(. Pfed zahajenim Schlize
poskytne svolavatel informaci o poctu vSech Dluhopisd, jejichZ vlastnici jsou opravnéni se Schize
Ucastnit a hlasovat na ni.

13.3.2 PREDSEDA SCHUZE

Schlizi svolané Emitentem predsedd predseda jmenovany Emitentem. Schlizi svolané Vlastnikem
dluhopisli nebo Vlastniky dluhopist predseda predseda zvoleny prostou vétsinou pritomnych Vlastnik(
dluhopisd, s nimiz je spojeno pravo na prislusné Schizi hlasovat, pficemz do zvoleni predsedy predseda
Schizi osoba urcena svolavatelem.

13.3.3 SPOLECNY ZASTUPCE

Schlize miiZze usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spolec¢ného zastupce (Spolecny
zastupce). Emitent neustanovil Zddnou osobu Spolec¢nym zastupcem. Pro tyto Ucely se na Spole¢ného
zastupce hledi, jako by byl véfitelem kazdé pohledavky kazdého Vlastnika dluhopisG. O jmenovani nebo
0 zméné v osobé Spole¢ného zastupce muze kdykoli rozhodnout i Schiize.

Spolecny zastupce vykondava veskera prava véfitele v souladu s Emisnimi podminkami a s pisemnou
smlouvou Emitenta se Spolecnym zastupcem vlastnim jménem ve prospéch Vlastnikd dluhopisl; to
plati i pro pripad insolvencniho fizeni, vykonu rozhodnuti nebo exekuce tykajicich se Emitenta nebo
jeho majetku. Spolecny zastupce je opravnén (i) uplatfovat ve prospéch Vlastnik( dluhopist vSsechna
prava spojena s Dluhopisy, (ii) kontrolovat plnéni Emisnich podminek ze strany Emitenta, a (iii) ¢init ve
prospéch Vlastnik(l dluhopis( dalsi ukony nebo jinak chranit jejich zajmy. Pisemna smlouva Emitenta
se Spole¢nym zastupcem podle tohoto ¢lanku bude zverejnéna na internetové strance Emitenta
uvedené v ¢l. 1 téchto Emisnich podminek.
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13.3.4 ROZHODOVANI SCHUZE
Schlize o predloZenych otazkach rozhoduje formou usneseni.

K pfijeti usneseni, jimzZ se (i) schvaluje ndvrh podle ¢l. 13.1.2 téchto Emisnich podminek nebo (ii)
ustavuje ¢i odvolava Spolecny zastupce, je zapotiebi souhlas alespon % (tfi ¢tvrtin) hlas pfitomnych
Vlastnikd dluhopisl, s nimiz je v souladu s ¢l. 13.2 téchto Emisnich podminek spojeno hlasovaci pravo.

Ostatni usneseni jsou pfrijata, jestlize ziskaji prostou vétSinu hlast pfitomnych Vlastnikd dluhopisa,
s nimiz je v souladu s ¢l. 13.2 téchto Emisnich podminek spojeno hlasovaci prévo.

13.3.5 ODROCENi SCHUZE A NAHRADNI SCHUZE

Pokud béhem jedné hodiny od stanoveného zacatku Schize neni tato Schlize usnasenischopna, pak
bude takova Schlze bez dalSiho rozpusténa. Tim neni dotéeno pravo Emitenta nebo Vlastniki
dluhopisli svolat Schiizi novou, a to v souladu s témito Emisnimi podminkami.

Pokud byla Schiize svolana za ucelem rozhodnuti o zméné Emisnich podminek a pokud béhem jedné
hodiny od stanoveného zacatku Schlize neni tato Schiize usnasenischopnad, pak bude takova Schize
bez dalsiho rozpusténa. Je-li to nadale potfebné, svolavatel svold nahradni Schizi tak, aby se konala do
6 (Sesti) tydnll ode dne, na ktery byla svolana plvodni Schiize. Konani nahradni Schlize s nezménénym
programem jednani se oznami Vlastnikim dluhopisl nejpozdéji do 15 (patnacti) dnd ode dne, na ktery
byla svolana plvodni Schize.

Nahradni Schlze je schopna se usnaset bez ohledu na podminky uvedené v ¢l. 13.3 téchto Emisnich
podminek.

13.4 NEKTERA DALSi PRAVA VLASTNIKU DLUHOPISU

13.4.1 ZMENY EMISNiICH PODMINEK

Pro vylouceni pochybnosti, souhlas Schiize se nevyzaduje (i) ke zméné Emisnich podminek pfimo
vyvolané zménou pravni Upravy, (ii) ke zméné Emisnich podminek, kterd se netykad postaveni nebo
zajm( Vlastnik( dluhopis(, nebo (iii) v pfipadé, Ze zadny z vydanych Dluhopis( neni ve vlastnictvi osoby
odlisné od Emitenta.

Emitent bez zbyte¢ného odkladu po jakékoliv zméné Emisnich podminek zpfistupni investor(im
zpUsobem, kterym byly zptistupnény Emisni podminky, tuto zménu Emisnich podminek a Uplné znéni
Emisnich podminek po provedené zméné.

Investor, ktery pred zpfistupnénim zmény Emisnich podminek, ke které se vyZaduje predchozi souhlas
Schlize, souhlasil s koupi nebo s upsanim Dluhopisu a k tomuto Dluhopisu jesté nenabyl viastnické
pravo, je opravnén od koupé nebo upsani odstoupit ve lhité 5 (péti) Pracovnich dnl poté, co je
zpfistupnéna zména Emisnich podminek.

13.4.2 DUSLEDEK HLASOVANI PROTI NEKTERYM USNESENiIM SCHUZE

Jestlize Schiize souhlasila se Zménou zasadni povahy, pak osoba, ktera byla jako Vlastnik dluhopist
opravnéna k Gcasti a hlasovani na Schiizi podle ¢l. 13.2 téchto Emisnich podminek a podle zapisu z této
Schlize hlasovala na Schlzi proti navrhu usneseni Schlize nebo se pfislusné Schize nezucastnila
(Zadatel), mGze do 30 (tficeti) kalenda¥nich dnli od uverfejnéni usneseni pfislusné Schlize pozadovat
vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopisu, jichZ byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro uUcast na Schizi
a které od takového okamziku nezcizila, jakoz i pomérného Vynosu k takovym Dluhopisiim narostlého
v souladu s témito Emisnimi podminkami a dosud nevyplaceného. Po uplynuti této lhlity pravo na
predcasné splaceni zanika.
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Toto pravo musi Zadatel uplatnit pisemnym ozndmenim (Zadost) doruéenym Emitentovi na adresu
Urcené provozovny.

VyZe uvedené ¢astky se stavaji splatnymi 30 (tficet) kalendainich dnd po dni, kdy byla Zadost doru¢ena
Emitentovi (Den predcasné splatnosti).

Emitent splati Dluhopisy oproti vraceni Dluhopisti zplsobem uvedenym v ¢l. 8 téchto Emisnich
podminek.

13.4.3 NALEZITOSTI ZADOSTI

V Zadosti je nutno uvést pocet kust Dluhopist, o jejichZ splaceni Zadatel v souladu s timto ¢ldnkem
74da. Zadost musi byt pisemnd, podepsana osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pficemz
jejich podpisy musi byt ufedné ovéreny.

Zadatel musi ve stejné |h(ité dorucit do Uréené provozovny i veskeré dokumenty poZadované pro
provedeni vyplaty podle ¢l. 9 téchto Emisnich podminek.

13.4.4 ZAPIS Z JEDNANi SCHUZE

O jednani Schize pofizuje svolavatel, sdm nebo prostfednictvim jim povérené osoby, do 30 (tficeti)
dnll od dne konani Schlize zapis, ve kterém uvede zavéry Schize, zejména usneseni, ktera takova
Schlze pfijala.

Pokud svolavatelem Schiize je Vlastnik dluhopisli nebo Vlastnici dluhopisli, pak musi byt zapis ze
Schlize dorucen nejpozdéji ve lhité do 30 (tficeti) dnd od dne konani Schiize rovnéz Emitentovi na
adresu Urcené provozovny.

Vsechna rozhodnuti Schlize, kterd musi byt uverejnéna, musi byt doruéena v potfebném éasovém
predstihu stanoveném Emitentem tak, aby mohla byt dodrZena lhita stanovena pravnimi predpisy
a témito Emisnimi podminkami pro jejich uverejnéni.

Zapis ze Schlize je Emitent povinen uschovat do doby promléeni prav z Dluhopis(. Zapis ze Schize je
k dispozici k nahlédnuti Vlastniklim dluhopist v pracovni dny v dobé od 8:00 do 16:00 hod. v Uréené
provozovné.

Emitent je povinen ve lh(té do 30 (tficeti) dnd ode dne konani Schize uverejnit vSechna rozhodnuti
Schiize, a to zplisobem stanovenym v ¢l. 14 téchto Emisnich podminek.

Pokud Schize projednavala usneseni o Zméné zdsadni povahy uvedené v ¢l. 13.1.2 téchto Emisnich
podminek, musi byt o Gc¢asti na Schiizi a o rozhodnuti Schiize potizen notarsky zapis. Pro pfipad, Ze
Schlize takové usneseni prijala, musi byt v notarském zapise uvedena jména téch osob opravnénych
k Ucasti na Schizi, které platné hlasovaly pro prijeti takového usneseni, a pocty kust Dluhopis(, které
tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro Ucast na Schizi.

14 OZNAMENI

Oznameni o konani Schiize a jakékoliv jiné oznameni Vlastnikim dluhopist bude platné a ucinné,
pokud bude vyhotoveno v ceském jazyce a uvefejnéno na internetové strance Emitenta uvedenév ¢l. 1
téchto Emisnich podminek.

Informace tykajici se vykonu prav Vlastnik( dluhopis mohou byt Vlastnikim dluhopist poskytovany
elektronickymi prostfedky. Stanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich pravnich predpistd ¢i tyto
Emisni podminky pro zpfistupnéni nebo uverejnéni nékterého z oznameni podle téchto Emisnich
podminek jiny zpUsob, bude takové oznameni povaZovano za platné zpfristupnéné nebo uverejnéné
jeho zpfistupnénim nebo uverejnénim predepsanym pfisluSnym pravnim predpisem. V pfipadé, Ze
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bude nékteré oznameni zpfistupfiovano nebo uverejiiovano vice zpUsoby, bude se za datum takového
oznameni povazovat datum jeho prvniho zpfistupnéni ¢i uverejnéni.

Tyto Emisni podminky byly podle Zakona o dluhopisech bezplatné zpfistupnény nabyvatelim
Dluhopist v Uréené provozovné na nosici informaci, ktery investoriim umoznuje reprodukci Emisnich
podminek v nezménéné podobé a uchovani Emisnich podminek tak, aby mohly byt vyuzivany alespon
do Dne konecné splatnosti, a na internetové strance Emitenta uvedené v ¢l. 1 téchto Emisnich
podminek.

15 ZDANENI

Shrnuti zakladnich danovych pravidel je uvedeno v kap. 13 tohoto Prospektu.

16 ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANIi SPORU

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisti se budou fidit a vykladat v souladu s pravnimi predpisy Ceské
republiky.

Emisni podminky mohou byt preloZeny do dalSich jazykud. V takovém pripadé, dojde-li k rozporu mezi
rlznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze ¢eska.

Vsechny pripadné spory mezi Emitentem, Vlastniky dluhopisi a Opravnénymi osobami, které vzniknou
na zakladé nebo v souvislosti s emisi Dluhopisl, véetné spord tykajicich se téchto Emisnich podminek,
budou s konecnou platnosti FeSeny vécné a mistné pfislusnymi ceskymi soudy.

69/ 80



7 PODROBNOSTI O NABIDCE

7.1 PODMINKY VEREJNE NABIDKY DLUHOPISU

Emitent uvefejnil tento Prospekt pro Glely vefejné nabidky Dluhopist v Ceské republice. Emitent
zamysli vydat Dluhopisy v prfedpokladané celkové jmenovité hodnoté 15 000 000 EUR (slovy: patnact
milion( euro).

V souladu s ustanovenim ¢lanku 12 Narizeni je Prospekt pro ucely verejné nabidky platny po dobu
dvanacti mésicli od jeho schvéleni ze strany CNB, tj. do 24. 2. 2024. Bude-li Emitent ¢init vefejnou
nabidku Dluhopisti po tomto datu, uvefejni Emitent novy prospekt schvaleny CNB tak, aby vefejna
nabidka probihala vidy na zakladé platného prospektu. Takové prospekty (a jejich pfipadné dodatky)
budou viem zadjemclm k dispozici v elektronické podobé na internetovych strankach Emitenta
www.galmet.cz v sekci ,,Pro investory”.

Predmétem verejné nabidky bude Upis vSech Dluhopis( vydavanych v ramci Emise. Emitent je zaroven
opravnén dle ustanoveni § 7 odst. 1 pism. a) Zdkona o dluhopisech vydat Dluhopisy v mensi nez
predpokladané hodnoté Emise, jestlize se do konce lh{ity pro upisovani Dluhopisd, tj. do 1. 6. 2023
nepodarilo upsat predpokladanou celkovou jmenovitou hodnotu Emise. O snizeni objemu Emise
rozhodne Emitent, ptiéemz rozhodnuti bude zvefejnéno na internetovych strankach Emitenta
www.galmet.cz v sekci ,Pro investory”.

Bez zbytecného odkladu po uplynuti lhaty pro upisovani Dluhopist, nejpozdéji vsak do 8. 6. 2023,
budou jeji vysledky uverejnény na internetovych strankach Emitenta www.galmet.cz v sekci ,Pro
investory”“.

Verejna nabidka Dluhopist pobéZi od pocatku Ihdty pro upisovani (tj. ode dne 1. 3. 2023) do konce
IhGty pro upisovani (tj. do dne 1. 6. 2023 vcetné).

Investofi mohou byt oslovovani Emitentem osobné c¢i prostrednictvim povérenych financnich
zprostredkovatel(l. Emitenta lze kontaktovat za Ucelem zajmu o Upis Dluhopist téZ prostfednictvim jim
zverejnénych kontaktnich adaji (obsazenych bud v tomto Prospektu ¢i na internetovych strankach
Emitenta www.galmet.cz v sekci ,,Pro investory“). V ptipadé zajmu o Upis Dluhopis(i budou investofi
vyzvani k uzavieni smlouvy o Upisu Dluhopist. Minimalni objem upisovanych Dluhopis( je jeden
Dluhopis. Maximalni objem upisovanych Dluhopisli poZzadovany jednotlivym investorem v objedndavce
je omezen akorat celkovym objemem v rozhodné dobé stdle nabizenych Dluhopisid. Emitent je
opravnén nabidky investor( dle svého vyhradniho uvazeni kratit (pokud jiZ investor uhradil Emitentovi
celou nabidkovou cenu za plvodné v Objednavce poZzadované mnozstvi Dluhopis(l, zasle mu Emitent
pripadny preplatek zpét bez zbytecného prodleni na Ucet sdéleny Emitentovi investorem).

Upisovani Dluhopist se déje na zakladé smluvniho ujednani mezi zajemcem o Dluhopis a Emitentem.
Upisovani Dluhopisti bude probihat na adrese sidla Emitenta, online, nebo na jiném dohodnutém
misté, a to v kterykoli pracovni den spadajici do prislusné Ih(ity pro upisovani Dluhopist vidy v dobé
od 08:00 do 16:00 hodin, pokud se Emitent s upisovatelem nedohodnou jinak.

Uhrada ceny (emisniho kurzu) upsanych Dluhopisti probéhne pfevodem na bankovni Gcet Emitenta
uvedeny ve smlouvé o Upisu Dluhopis(, a to nejpozdéji do 14 (¢trnacti) dnl od dne uzavieni smlouvy
o Upisu Dluhopist.

Dluhopis bude Emitentem predan upisovateli osobné na adrese sidla Emitenta nebo jinym zplsobem
dohodnutym mezi Emitentem a upisovatelem do 30 (tficeti) dnl poté, co upisovatel sloZi celou
nabidkovou cenu (emisni kurz) jim zakoupenych (upsanych) Dluhopis(.

V pripadé, Ze upisovatel upise vice Dluhopisli, bude mu namisto jim upsanych Dluhopisli predan
hromadny Dluhopis, ktery bude jim upsané Dluhopisy nahrazovat.

70/ 80



K Dluhopislim nema Zadna osoba predkupni prava a s pravem na upsani Dluhopisu nelze obchodovat.

7.2 PLAN ROZDELENI{ A PRIDELOVANi DLUHOPISU

Dluhopisy budou nabizeny Emitentem v ramci vefejné nabidky cennych papir(, a to pouze v Ceské
republice. Emitent hodld v ramci vefejné nabidky nabizet Dluhopisy kvalifikovanym investorim
a rovnéi nekvalifikovanym (retailovym) investordim v Ceské republice.

Neexistuji Zddné transe Dluhopist pFidélené na rGzné trhy (rGznych zemi). Dluhopisy budou nabizeny
pouze v Ceské republice.

7.3 POPIS POSTUPU PRO OZNAMOVANI PRIDELENE CASTKY ZADATELUM A UDAJ, ZDA MUZE
OBCHODOVANI ZACiT PRED UCINENiIM OZNAMENI

Konecna (celkovd) jmenovitd hodnota upisovanych Dluhopisli pfidélend jednotlivému investorovi
(upisovateli) bude uvedena ve smlouvé o Upisu Dluhopis. Obchodovani s takovymi Dluhopisy neni
mozné zapocit pred timto oznamenim. Pfi vefejné nabidce Dluhopisl ¢inéné Emitentem bude cena
(emisni kurz) za Dluhopisy rovna 110 % jmenovité hodnoty upisovanych Dluhopis(i. Cenou Upisu pro
kazdého upisovatele se rozumi nabidkova cena Dluhopisu (emisni kurz) vyndsobend poctem Dluhopis(
upsanych jednim upisovatelem. Emisni kurz nelze nijak sniZovat.

7.4 STANOVENI CENY
Nabidkova cena Dluhopisu se rovna 110 % jmenovité hodnoty Dluhopisu.

Investorlim nebudou v radmci verejné nabidky a Gpisu Dluhopis( Uc¢tovany Emitentem Zadné naklady Ci
poplatky. Investoridm vSak mohou v souvislosti s upsanim DluhopisG vzniknout naklady zejména
spojené s poplatkem ¢i prepoétem kurzu v ramci hrazeni nabidkové ceny upisovanych Dluhopist
pomoci zahrani¢ni mény, cestovni naklady spojené s prevzetim Dluhopist ¢i naklady na komunikaci
s Emitentem (postovné ¢i naklady na hrazeni komunikacnich sluzeb na délku).

7.5 UMISTENI A UPISOVANI

Cinnosti spojené s Upisem, vydanim, splacenim nabidkové ceny Dluhopis@ i splaceni samotného
Dluhopisu a Vynosu bude zabezpecovat Emitent.

Emitent neustanovil Zadného koordinatora Emise Ci jakékoli jeji ¢asti nebo jakéhokoli jejiho
umistovatele.

Emitent neustanovil Zddného platebniho ¢i depozitniho zastupce.

Dluhopisy nejsou ke dni schvéleni tohoto Prospektu pfredmétem Zadné dohody o upsani na zadkladé
pevného zavazku nebo bez pevného zavazku na zakladé nezavaznych ujednani.

7.6 PRIUETIi K OBCHODOVANI A ZPUSOB OBCHODOVANI

Dluhopisy nejsou a nebudou pfijaty k obchodovani na trzich jinych tfetich zemi nebo v obchodnim
systému.
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8 SPRAVA A RiZENi SPOLECNOSTI

8.1 SPRAVNI, RiDiCi A DOZORCi ORGANY A VRCHOLOVE VEDENi

Emitent je spoleénosti s ru¢enim omezenym zalozenou podle prava Ceské republiky a Evropské unie.
Vnitini uspofadani Emitenta se proto fidi pravem Ceské republiky a pravem Evropské unie.

8.1.1 VALNA HROMADA

NejvyssSim orgdnem Emitenta je valnd hromada, na které spolecnici Emitenta zejména vykonavaji své
pravo podilet se na jeho fizeni.

Valna hromada rozhoduje o otazkach dle pfislusnych ustanoveni Zadkona o obchodnich korporacich.
Valna hromada se kona alespon jedenkrat rocné. Valna hromada je usnasenischopna, jsou-li na valné
hromadé pritomni spolecnici, ktefi maji dvé tfetiny vSech hlasG. Valnd hromada rozhoduje ve vsech
vécech své plsobnosti dvoutfetinovou vétsinou viech hlast, pokud zdkon nebo spolecenska smlouva
nevyZzaduji vétSinu jinou.

Valnd hromada je opravnéna jednat a rozhodovat o vSech otdzkach, které jsou svéfeny do jeji
plsobnosti na zakladé predpist Evropské unie, na zakladé pravnich piedpist Ceské republiky nebo na
zakladé spolecenské smlouvy Emitenta a v souladu s ni.

8.1.2 STATUTARNIi ORGAN

Statutarnim orgdnem Emitenta je jednatel.

Jednatel zastupuje Emitenta samostatné. Jednatel fidi podnikani a vnitfni chod Emitenta.

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu je jednatelem Emitenta pan Ing. Michal Provaznik, CSc., dat.
nar. 21. cervence 1959, pracovni adresa V Jezirku 544, 252 43 Prihonice.

Ucast jednatele v organech jinych spole¢nosti:
- Galmet Labs, s.r.o., ICO: 109 78 615, jednatel, majetkovd Gcast: neni,
- PROMIT spol. s r.o0., ICO: 250 60 180, jednatel, majetkova Gcast: 100% podil,
- Galmet trade, spol. s r.o., ICO: 274 32 599, jednatel, majetkova Ucast: 15% podil, a
- BOMEs.r.o., ICO: 472 17 201, jednatel, majetkova ucast: neni.

8.1.3 PROKURISTA

Ke dnivyhotovenitohoto Prospektu je prokuristou Emitenta pan Ing. Martin Liska, dat. nar. 1. listopadu
1962, pracovni adresa V Jezirku 544, 252 43 Prihonice.

Ucast prokuristy v organech jinych spole¢nosti:
- ASCAM, s.r.o., ICO: 257 25 475, jednatel, majetkova tcast: neni,
- AICTA GROUP s.r.0., ICO: 496 78 540, jednatel, majetkova Gcast: neni,
- Galmet Labs, s.r.o., ICO: 109 78 615, jednatel, majetkova Géast: neni,
- Pure world consortium, z.0., ICO: 042 38 958, predseda spravni rady, majetkova Gcast: neni, a

- Swisswire Technology AG, odstépny zévod, ICO: 071 97 331, vedouci ods$tépného zavodu,
majetkova ucast: neni.
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9 FINANCNI VYKAZY A KLICOVE UKAZATELE VYKONNOSTI

Emitent prekrocil k rozvahovému dni ucetniho obdobi roku 2020 a 2021 limity malé ucéetni jednotky
vymezené v ustanoveni § 1b odst. 2 Zakona o Ucetnictvi. Stal se tak od roku 2022 podle ustanoveni
§ le odst. 2 Zakona o Ucetnictvi stfedni Ucetni jednotkou.

Skupina Emitenta prekrocila k rozvahovému dni uc¢etniho obdobi roku 2020 a 2021 limity malé skupiny
Ucetnich jednotek vymezené v ustanoveni § 1c odst. 2 Zdkona o Ucetnictvi a stala se od roku 2022
podle ustanoveni § le odst. 2 Zdkona o Ucetnictvi stfedni skupinou Ucetnich jednotek. Mala skupina
ucetnich jednotek nemd podle ustanoveni § 22a odst. 1 Zdkona o Ucetnictvi povinnost sestavovat
konsolidovanou ucetni zavérku. Povinnost sestavit konsolidovanou ucetni zdvérku se tak tyka az
ucetniho obdobi roku 2022, kdy se Skupina stala stfedni skupinou ucéetnich jednotek.

NiZze uvedeny prehled uvadi hlavni Gdaje o aktivech a pasivech Emitenta na zakladé vyse uvedené
auditorem ovérené Ucetni zavérky k 31.12.2021. Ucetni zavérky byly zpracovavany v souladu se
Zakonem o Ucetnictvi, vyhlaskou Ministerstva financi ¢. 500/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich predpist
a Ceskymi Gcetnimi standardy.

9.1 HISTORICKE FINANCNi UDAJE EMITENTA

Nasledujici vybrané finanéni udaje slouzi pro poskytnuti rychlého prehledu a musi byt posuzovany
spole¢né s informacemi uvedenymi v Prospektu a ve spojeni Ucetni zdvérkou Emitenta zahrnutou
odkazem.

Uvedené historické finan¢ni Udaje vychdzeji z auditované Ucetni zavérky Emitenta k 31.12.2021:

Rozvaha (v tis. K¢)
Aktiva 31.12.2021 (v tis. K¢ 31.12.2020 (v tis. K¢
netto) netto)
Celkem 1895 749 901 599
Dlouhodoby nehmotny majetek 280 0
Dlouhodoby hmotny majetek 3215 3100
Dlouhodoby finanéni majetek 1826 252 849 020
ObéZna aktiva 17 236 49 479
Dlouhodobé pohledavky 0 0
Kratkodobé pohleddvky 12 692 44 728
Casové rozligeni 118 62
Pasiva
Celkem 1895 749 901 599
Vlastni kapital 1 849 555 802 063
Zakladni kapital 105 280 105 280
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Kapitalové fondy 1737963 691 363
Cizi zdroje 46 142 99 463
Dlouhodobé zavazky 265 334
Kratkodobé zavazky 45 377 99 129
Casové rozligeni 52 73

Vykaz zisku a ztrat (v tis. K¢)

Trzby z prodeje vyrobk(, sluzeb a zbozi 400970 352 788
Vykonova spotfeba 386 536 343516
Osobni naklady 5822 5603
Upravy hodnot dlouhodobého 789 597

nehmotného a hmotného majetku

Ostatni provozni vynosy 13 1367
Ostatni provozni naklady 612 215
Provozni vysledek hospodareni 6344 4224
Vynosové uroky a podobné vynosy 48 767 0
Nakladové uroky a podobné naklady 36 0
Vysledek hospodareni za ucetni obdobi 893 3529
Cisty obrat za G&etni obdobi 450 209 354976

U Emitenta nedoSlo béhem obdobi, pro které se poZaduji historické finanéni udaje, ke zméné
rozhodného Ucetniho dne.

Veskeré uvedené financni Udaje jsou vypracovany v souladu s platnymi ¢eskymi Ucetnimi predpisy.
Emitent nepldnuje zménu Ucetniho ramce.

Emitent potvrzuje, Ze Ucetni zavérka Emitenta neni starsi nez 18 mésicl od data vyhotoveni tohoto
Prospektu.

9.2 MEZITIMNI A JINE FINANCNI UDAJE

Emitent nezverejnil Ctvrtletni nebo pololetni finanéni Gdaje od data své posledni ovérené ucetni
zaveérky.

9.3 OVERENI HISTORICKYCH FINANCNiCH UDAJU

Uvedené historické finan¢ni Udaje vychazejici z Ucetni zavérky Emitenta k 31.12.2021 byly ovéreny
auditorem spole¢nosti 22HLAV s.r.o., &islo opravnéni Komory auditort Ceské republiky 277, 1ICO: 640
52 907, se sidlem V&eboticka 82/2, Bukov, 400 01 Usti nad Labem, vedenou u Krajského soudu v Usti
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nad Labem pod sp. zn. C 10016. Auditorem odpovédnym za vypracovani auditorské zpravy je Ing. Jan
Cerny, ¢&islo opravnéni Komory auditord Ceské republiky 2455.

Auditor ové&fil Gletni zavérku Emitenta k 31.12.2021 s vyrokem ,bez vyhrad”. Zprava*® uvedeného
auditora o historickych financ¢nich udajich pro ucely tohoto Prospektu podava vérny a pravdivy obraz
v souladu s normami pro audit platnymi v Ceské republice.

9.4 KLICOVE UKAZATELE VYKONNOSTI (KP1)

Emitent nezvefejnil finan¢ni anebo provozni klicové ukazatele vykonnosti.

9.5 VYZNAMNA ZMENA FINANCNi POZICE EMITENTA

Emitent prohlasuje, Ze od data posledni zverfejnéné ucetni zdvérky, tj. od 31.12.2021, do data
vyhotoveni tohoto Prospektu nedoslo k Zadné podstatné negativni zméné vyhlidek Emitenta, kterd by
byla Emitentovi znama a kterd by méla vliv na jeho finanéni situaci, a nedoslo ani k Zadnym vyznamnym
zménam finanéni nebo obchodni situace Emitenta ¢i Skupiny.

48 Zprava auditora byla vypracovana znovu kvili rozhodnuti valné hromady Emitenta o jiném zpUsobu zauc¢tovani kurzového
rozdilu.
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7 v s

10 UDAJE O AKCIONARICH A DRZITELICH CENNYCH PAPIRU.

Zakladni kapital Emitenta cini 105 280 000 K¢ a je rozdélen na 13 zakladnich podild. Zakladni kapital
byl v plné vysi splacen. Kmenové listy vydany nebyly.

10.1 SPOLECNICI
Emitent ma dva spolecniky:

1) pana Stefana Sisaka, dat. nar. 23. prosince 1969, bytem 8152 Glattbrugg, Schaffhauserstrasse
63, Svycarska konfederace, s podilem na zékladnim kapitalu Emitenta v rozsahu 70 %; a

2) spoleénost PROMIT spol. s r.o., ICO: 250 60 180, se sidlem Doln{ BfeZany, Mald Strana 28, okres
Praha-zapad, PSC 25241, s podilem na zékladnim kapitalu Emitenta v rozsahu 30 %.

Ovladajicim spole¢nikem Emitenta je pan Stefan Sisak, dat. nar. 23. prosince 1969, bytem 8152
Glattbrugg, Schaffhauserstrasse 63, Svycarska konfederace.

Emitent nepfijal Zadna opatfeni proti zneuziti kontroly ze strany spoleénik(. Ke dni vyhotoveni tohoto
Prospektu nejsou Emitentovi zndmy zadné informace o ujednanich, které mohou mit za nasledek
zménu kontroly nad Emitentem.

7 vz

10.2 SOUDNIi A ROZHODCi RiZENi

Emitent prohlasuje, Ze on i dalsi subjekty tvotici Skupinu od svého vzniku nebyli U¢astnikem spravniho,
soudniho ani rozhodc¢iho fizeni, které by mohlo mit anebo mélo vliv na jejich finanéni situaci nebo
ziskovost a neni si védom, Ze by takové fizeni probihalo nebo hrozilo.

10.3 STRET ZAJMU NA UROVNI SPRAVNICH, RiDicicH A DOZORCiCH ORGANU A VRCHOLOVEHO
VEDENI

Emitent prohlasuje, Ze si neni védom existence jakéhokoliv konfliktu zajm{ mezi povinnostmi osob
zminovanymi v kap. 8.1.2 a 8.1.3 tohoto Prospektu ve vztahu k Emitentovi a jejich osobnimi zajmy
a jinymi povinnostmi.

Emitent prohlasuje, Ze se v soucasné dobé fidi a dodrZuje veskeré poZadavky na spravu a fizeni
spole¢nosti, které stanovi obecné zdvazné pravni predpisy Ceské republiky, zejména Zakon
o obchodnich korporacich. Emitent nad ramec pravnich pfedpisli nedodrzuje Zadny kodex fizeni
spolecnosti (Corporate Governance), jelikoz to prdvni Uprava nevyzaduje. Emitent nehodld Zadat
o prijeti Emise k obchodovani na regulovaném trhu a nema zfizen vybor pro audit.

10.4 VYZNAMNE SMLOUVY

Strucny popis Datum
Strana 1 | Strana 2 Popis strany 2 ¥ pop uzavieni
smlouvy
smlouvy
. Galmet trade, spol. | CR; pronajimatel provozovn Najemni
Emitent P ‘p J p. , ¥ J 2019
sr.o. Emitenta v Chvaleticich smlouva
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11 DOSTUPNE DOKUMENTY

Emitent prohlasuje, Ze po dobu, po kterou bude platny tento Prospekt, budou nasledujici dokumenty
pfistupné v elektronické formé na internetové strance Emitenta www.galmet.cz v sekci ,Pro
investory”. Jde o:

a) soucasné Uplné znéni zakladatelského pravniho jednani (spolecenské smlouvy) Emitenta a
kazdé jeho nasledujici aktualni znéni, a
b) dcetni zavérku za rok 2021 véetné zpravy auditora.

Vyse uvedené vykazy Emitenta budou k dispozici na internetové strance Emitenta www.galmet.cz v
sekci ,,Pro investory” po dobu 10 let.

Vyse uvedené dokumenty jsou téZ k dispozici vefejnosti ve shirce listin obchodniho rejstfiku Méstského
soudu v Praze, sp. zn. C 23811/SL45/MSPH. Po dobu platnosti tohoto Prospektu lze podle potieby
nahlizet do listinnych kopii vySe uvedenych dokument(l v sidle Emitenta na adrese V Jezirku 544, 252
43 Prahonice, a to v pracovni dny v dobé od 8:00 do 16:00 hod.
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12 SOUHLAS S POUZITiM PROSPEKTU

Emitent timto souhlasi s pouzitim tohoto Prospektu pro ptipadny dalsi prodej nebo konecné umisténi
Dluhopist vybranymi finan¢nimi zprostfedkovateli v obdobi od 1. 3. 2023 do 1. 6. 2023. Emitent pfijima
odpovédnost za obsah Prospektu rovnéz ve vztahu k pripadnému dalSimu prodeji Dluhopist ¢i jejich
kone¢nému umisténi financnimi zprostfedkovateli. Souhlas Emitenta dle této kapitoly je udélovan po
dobu trvani verejné nabidky Dluhopist a je uréen pouze pro poutziti v Ceské republice.

Podminkou tohoto souhlasu je uzavieni smlouvy mezi Emitentem a pfisluSnym finanénim
zprostredkovatelem o dalSim prodeji nebo umisténi Dluhopisu.

Jelikoz Emitentovi nejsou k datu vydani Prospektu pfislusni finan¢ni zprostfedkovatelé, se kterymi
uzavrie pisemnou dohodu o dalsim prodeji nebo koneéném umisténi Dluhopist, znami, Emitent jejich
seznam a totoznost v tomto Prospektu neuvadi. Jakékoli nové informace o financnich
zprostiredkovatelich, které nebyly k datu vydani Prospektu znamy, budou zverejnény na internetovych
strankdch Emitenta www.galmet.cz v sekci ,,Pro investory”.

V pripadé predlozeni nabidky finanénim zprostfedkovatelem poskytne financni zprostfedkovatel
investortim udaje o podminkach nabidky v dobé jejiho predloZeni.
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13 DANOVA A DEVIZOVA PRAVNI UPRAVA V CESKE REPUBLICE

Nasledujici text je shrnutim zdkladnich danfiovych pravidel a souvislosti ¢eského prava tykajicich se
nabyvani, vlastnictvi a dispozic s Dluhopisy. Naopak nize uvedeny text neni komplexnim souhrnem,
navodem c¢i doporucenim tykajici se ¢eské pravni Upravy dani, danovych postupl ¢i procestd nebo
jinych danovych zaleZitosti, natoZ upravy zahranicni.

13.1 ZDANENI

Vyplaty z Dluhopisi budou provddény beze srazky dani nebo poplatkl jakéhokoli druhu, ledaze
provedeni takové srazky bude vyZzadovano pravnimi predpisy ucinnymi ke dni pfislusné platby. Bude-li
provedeni jakékoli takové srazky dani nebo poplatkd vyZzadovano pravnimi predpisy ucinnymi ke dni
prislusné platby, neni Emitent povinen hradit vlastnikim Dluhopist Zadné dalsi ¢astky jako nahradu
téchto srazek dani nebo poplatkd.

Osobam, které se stanou vlastniky Dluhopist nebo investici do Dluhopist zvaZuji, se doporucuje, aby
se poradily se svymi danovymi a dalSimi poradci o danovych a devizové pravnich ddsledcich nabyti,
drieni a pozbyti Dluhopis@i podle dafiovych a devizovych predpisG platnych v Ceské republice
a v zemich, jejichZ jsou (dafiovymi) rezidenty, jakoZ i v zemich, v nichZ pfijmy z Dluhopisi mohou byt
zdanény. V pfipadé, Ze bude vlastnik Dluhopist ¢esky danovy nerezident, bude vidy tfeba provést také
specifické posouzeni s ohledem na pfipadné aplikovatelnou smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni apod.

Nasledujici Udaje o zdarfiovani pfijmd, resp. vynost z DluhopisG G&inné v Ceské republice ke dni
vyhotoveni Prospektu se tykaji pouze ceskych danovych rezidentd, vychazi z interpretace Emitenta
a nemusi byt beze zbytku spravné, Uplné a relevantni pro kazdého vlastnika Dluhopisl. Veskeré
uvadéné informace se mohou ménit v zavislosti na zménach v prdvnich pfedpisech nebo zménach
v jejich vykladu. Emitent nepfebird Zadnou odpovédnost za jedndani jakékoliv osoby v dlsledku
spolehnuti se na spravnost, Uplnost a relevantnost zde uvedenych informaci. Text niZze nefesi mozné
dopady v oblasti pojistného na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi.

Danové pravni predpisy ¢lenského statu investora a danfové pravni predpisy zemé sidla Emitenta
mohou mit dopad na pfijem plynouci z Dluhopis.

13.1.1 UROK

Urok, zahrnuijici urokovy pFijem, resp. vynos, (trok) vyplaceny fyzické osobé, podléhd tzv. srazkové
dani. Sazba této srazkové dané dle ¢eskych darovych predpisl ¢ini 15 %. U Dluhopist emitovanych od
roku 2021 se pfijem, resp. vynos ve formé rozdilu mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu vyplacenou
pfi jeho splaceni, pfipadné ¢astkou vyplacenou pfi jeho pred¢asném splaceni, a cenou, za kterou
pfislusna fyzicka osoba Dluhopis nabyla, obecné zahrnuje do obecného zakladu dané z pfijmu fyzickych
osob se (zdkladni) sazbou dané ve vysi 15 %* a/nebo (zvysenou) sazbou dané ve vysi 23 %.>°

Urok vyplaceny pravnické osobé (resp. ttvaru, ktery podléha zdanéni jako by byl pravnickou osobou),
nepodléha srazkové dani, ale tvori souc¢ast obecného zakladu dané z prijml a podléha dani z ptijmU
pravnickych osob v sazbé 19 % (béZnd sazba dané), 5 % (sazba dané pro nékteré investi¢ni fondy) nebo
0 % (sazba dané mj. pro fondy penzijnich spole¢nosti).

49 Pro Cast zakladu dané z pfijmu prislusné fyzické osoby do 48nasobku primérné mzdy za pfislusné zdanovaci obdobi (tj.
kalendarni rok).

50 pro Cast zakladu dané z prijmU pfislusné fyzické osoby presahujici 48ndsobek priimérné mzdy za pfislusné zdariovaci
obdobi (tj. kalendarni rok).
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13.1.2 ZISKY/ZTRATY Z PRODEJE

Zisky z prodeje Dluhopis(l realizované fyzickou osobou, nepodléhaji srdzkové dani, ale obecné se
zahrnuji do obecného zakladu dané z pfijmu fyzickych osob se (zdkladni) sazbou dané ve vys$i 15 %!
a/nebo (zvy$enou) sazbou dané ve vysi 23 %.%2 Ztraty z prodeje Dluhopisli jsou u nepodnikajicich
fyzickych osob (resp. osoba nema Dluhopis zahrnuty v obchodnim majetku) obecné danové neucinné,
ledaZe jsou v témZe zdaniovacim obdobi zdroven vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych
papird; v tom pripadé je mozné ztraty z prodeje Dluhopisl aZ do vy3e ziskd z prodeje ostatnich cennych
papird povaZzovat za danové ucinné (tzn. fyzickd osoba nepodnikatel (resp. osoba nema Dluhopis
zahrnuty v obchodnim majetku) nemuze vykazat celkovou ztratu z prodeje cennych papiri v daném
roce).

Ptijmy z prodeje Dluhopist u fyzickych osob, které nemaji Dluhopis zahrnut ve svém obchodnim
majetku, mohou byt za urcitych podminek osvobozeny od dané z pfijm(, pokud mezi nabytim
a prodejem Dluhopisli uplyne doba alespori 3 let. Osvobozeny od dané z pfijmU jsou dale prijmy
z prodeje Dluhopisl, které nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, pokud Uhrn pfijm0 z prodeje
cennych papirl v pfislusném roce nepresahl 100 000 K¢.

Zisky z prodeje Dluhopist realizované pravnickou osobou (resp. utvaru, ktery podléha zdanéni jako
by byl pravnickou osobou), nepodléhaji srazkové dani, ale zahrnuji se do obecného zakladu dané
z pFijmu pravnickych osob v sazbé 19 % (béina sazba dané), 5 % (sazba dané pro nékteré investi¢ni
fondy) nebo 0 % (sazba dané mj. pro fondy penzijnich spoleénosti). Ztraty z prodeje Dluhopisti jsou
u této kategorie poplatniki obecné darfiové uéinné.

13.2 DEVIZOVA REGULACE

Dluhopisy nejsou zahrani¢nimi cennymi papiry. Jejich vydavani a nabyvani neni v Ceské republice
predmétem devizové regulace. Dle § 6 odst. 3 zdkona ¢. 240/2000 Sb., o krizovém fizeni a 0 zméné
nékterych zakond (krizovy zékon), ve znéni pozdéjsich predpist viak vldda Ceské republiky mize
v dobé trvani vyhlaseného nouzového stavu, mimo jiné, nafidit zakaz prodeje cennych papir(, jejichz
emitentem je osoba s trvalym pobytem nebo sidlem v Ceské republice, osobam s trvalym pobytem
nebo sidlem mimo Gzemi Ceské republiky.

V pfipadé, kdy pfislu$nd mezinarodni dohoda o ochrané a podpofe investic uzaviena mezi Ceskou
republikou a statem, jehoZ rezidentem je pfijemce platby, nestanovi vyhodnéjsi zachazeni, mohou
cizozemsti vlastnici Dluhopist podle ¢eskych pravnich predpist (nestanovi-li devizové predpisy nebo
zvlastni zakon jinak) nakoupit penéini prostifedky v cizi méné za ceskou ménu nebo naopak bez
devizovych omezeni a transferovat tak vynos z Dluhopist, ¢astky zaplacené Emitentem v souvislosti
s uplatnénim prava vlastnik(l Dluhopisti na predcasné odkoupeni Dluhopisi Emitentem, pfipadné
splacenou jmenovitou hodnotu Dluhopist z Ceské republiky v cizi &i ¢eské méné.

51 Pro Cast zakladu dané z pfijmu pfislusné fyzické osoby do 48ndsobku primérné mzdy za pfislusné zdanovaci obdobi (tj.
kalendarni rok).

52 pro Cast zakladu dané z prijmu pfislusné fyzické osoby presahujici 48nasobek priimérné mzdy za pfislusné zdariovaci
obdobi (tj. kalendarni rok).
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